Nr. 50/2019 Utgdfa sem gilti fra 25. jan. 2019 fram ad brottfellingu 1. jiili 2021

Reglugerd um endurbotaazetlanir lanastofnana og
verobréfafyrirtaekja og samstaeodur peirra.

I. KAFLI
Gildissvio.

1. gr.
Gildissvio.

Reglugerd pessi gildir um endurbétadeetlanir lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja med stofnframlag skv. 2.
mgr. 14. gr. a laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, og samstaedur peirra ef vid a samkvemt 1X. kafla A
somu laga.

Reglugero pessi gildir ekki um viomid vegna einfaldra endurbdtadaetlana skv. 3. mgr. 82. gr. e laga um
fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002.

II. KAFLI
Inntak endurbodtaazetlana.

2. gr.
Upplysingar sem eiga ad koma fram i endurbotadcetlunum.

Endurbotadetlun skal innihalda eftirfarandi upplysingar:
1. samantekt lykilpatta detlunarinnar, sbr. 3. gr., og samantekt yfir heildarmdguleika til endurbota,

2. samantekt yfir mikilveegar breytingar 4 lanastofnuninni eda verdbréfafyrirtekinu fra pvi sidasta
endurbotaaztlun var 16g0 fram,

3. deetlun um samskipti og upplysingagjof, sbr. 12. gr., par sem m.a. er gerd grein fyrir pvi med hvada
haetti fyrirteekio hyggst bregdast vid hugsanlegum neikvadum vidbrogdum a markadi,

4. stefnumidada greiningu, sbr. 5.-11. gr., og umfang peirra fjarmognunar- og lausafjaradgeroa sem gripa
parf'til til ad vidhalda eda endurreisa rekstrarhafi og fjarhagsstodu lanastofnunarinnar eda
verObréfafyrirtakisins,

5. mat & timaramma fyrir framkvamd 4 sérhverjum efnislegum patti aztlunarinnar,

6. nakveema lysingu 4 verulegum hindrunum & arangursrikri og timanlegri framkveemd aetlunarinnar,
p.m.t. tillit til hrifa 4 adra i samstaedunni, vidskiptavini og gagnadila,

7. tilgreiningu & kerfislega mikilveegri starfsemi,

8. ndkvaema lysingu 4 verklagi vid akvordun a virdi og markadshaefi kjarnastarfsemi og eigna
lanastofnunarinnar eda verdbréfafyrirtakisins,

9. upplysingar um stjornarheetti, sbr. 4. gr., og ndkvama lysingu a pvi hvernig gerd endurbotadatlunarinnar
er sampeett 1 stjornarhatti lanastofnunarinnar eda verdbréfafyrirtekisins auk stefnu og malsmedferdar
fyrir sampykki endurbdtadaetlunarinnar og tilgreiningu 4 peim adilum sem bera abyrgd a gerd og
framkvaemd aaetlunarinnar,

10. radstafanir til ad vardveita eda endurnyja eiginfjargrunn lanastofnunarinnar eda verobréfafyrirtakisins,

11. radstafanir til a0 tryggja ad lanastofnunin eda verdbréfafyrirtaekio hafi negilegan adgang ad
neydarfjarmdégnunarleidoum, p.m.t. mégulegum leidum til ad afla lausafjar, mati 4 tiltekum vedum og
mati & méguleikanum til ad feera til lausafé milli eininga samsteedunnar og vidskiptaeininga, til ad
tryggja ad lanastofnunin eda verdbréfafyrirteekid geti haldid afram starfsemi sinni og stadid vid
skuldbindingar sinar pegar peer falla i gjalddaga,

12. radstafanir til ad draga ur dhattu og skuldsetningu,
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13. radstafanir til ad endurskipuleggja skuldbindingar,
14. radstafanir til ad endurskipuleggja vidskiptaeiningu,
15. radstafanir sem eru naudsynlegar til ad vidhalda stodugum adgangi ad innvidum fjarmalamarkada,

16. radstafanir sem eru naudsynlegar til ad vidhalda stodugri virkni rekstrarferla lanastofnunarinnar eda
verdbréfafyrirteekisins, p.m.t. innvidum og télvupjoénustu,

17. undirbuningsfyrirkomulag til ad audvelda solu eigna eda starfssvida innan videigandi timaramma til ad
endurheimta trausta fjarhagsstoou,

18. adrar adgerdir eda aetlanir til ad endurheimta trausta fjarhagsstoou og fyrirhugud fjarhagsleg ahrif
peirra adgerda eda aatlana,

19. undirbuningsradstafanir sem lanastofnunin eda verdbréfafyrirtaekid hefur gert eda fyrirhugar ad gera til
a0 audvelda framkvamd endurbotadaetlunarinnar, sbr. 13. gr., p.m.t. peer sem eru naudsynlegar til ad
gera timanlega endurfjarmognun lanastofnunarinnar eda verobréfafyrirtekisins mogulega, og

20. ramma yfir visa sem gefa til kynna 4 hvada stigi gripa megi til videigandi adgerda sem um getur i
azetluninni.

3. gr.
Samantekt a lykilpattum endurbotadcetlunarinnar:

Samantekt 4 lykilpattum endurbétadeetlunarinnar skal na yfir eftirfarandi:
1. upplysingar um stjornarheetti i endurbdtadeetluninni,

2. stefnumidada greiningu endurbotadetlunarinnar, p.m.t. samantekt um heildargetu til endurbota, sem um
getur 1 3. mgr. 11. gr.,

3. verulegar breytingar 4 lanastofnuninni, verobréfafyrirtaekinu, samstaedunni eda endurbdtadzetluninni fra
pvi ad fyrri utgafa af endurbotadaetluninni var 16g0 fram til Fjarmalaeftirlitsins,

4. aaetlun um samskipti og upplysingagjof i endurbotadaetluninni, og
5. undirbuningsradstafanirnar sem koma fram i endurboétaaztluninni.

A pvi er vardar akvaedi pessarar reglugerdar skulu verulegar breytingar merkja breytingar sem gaetu haft
ahrif 4 getu lanastofnunarinnar, verobréfafyrirtakisins eda modurfélagsins & Evropska efnahagssvadinu eda
eins eda fleiri dotturfélaga pess til ad framkvama endurbotadatlunina eda framkvaema einn eda fleiri
endurbotavalkosti i endurbotadeetluninni.

4. gr.
Stjornarhcettir.

{ upplysingum um stjérnarhztti skal a.m.k. koma fram itarleg lysing 4 eftirfarandi pattum:
1. hvernig endurbotadzetlunin var préud, p.m.t. eftirfarandi:

a. hlutverk og starfssvid abyrgdaradila vid undirbuning, framkvaemd og uppfaerslu a hverjum peetti
aeetlunarinnar,

b. tilgreining 4 adilanum sem ber abyrgd & ad uppfera endurbétadetlunina og lysing & ferlinu sem
nota a til ad uppfera endurbotadetlunina til ad bregdast vid 6llum mikilvegum breytingum sem
hafa ahrif 4 lanastofnunina, verdbréfafyrirtaekid eda samsteduna eda umhverfi peirra,

c. lysing a pvi hvernig aetlunin er sampaett stjornarhattum og heildarumgjord aheettustyringar
lanastofnunarinnar, verdbréfafyrirteekisins eda samstadunnar,

d. ef vidkomandi eining er hluti af samstaedu, skal fylgja lysing a radstéfunum og fyrirkomulagi sem
gripid er til innan samstaedunnar til ad tryggja samraemingu og samfellu endurbotavalkosta a
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samstedugrunni og medal einstakra dotturfélaga,
2. stefnu og verklag fyrir sampykki endurboétadeetlunarinnar, p.m.t. eftirfarandi:

a. yfirlysing um hvort endurboétaaaetlunin hafi verid tekin til endurskodunar af halfu innri
endurskodunardeildar, ytri endurskodanda eda ahattunefndar,

b. stadfesting 4 ad stjorn lanastofnunarinnar, verobréfafyrirtekisins, eda modurfélagsins innan
Evrépska efnahagssvadisins sem ber abyrgd 4 ad leggja fram datlunina hafi metid og sampykkt
endurboétaazetlunina,

3. skilyroum og verklagi sem er naudsynlegt til tryggja timanlega framkvaemd & endurbotavalkostum,
p.m.t. eftirfarandi:

a. lysing a stigmognun i adgerda- og akvardanatokuferli sem & vid pegar visar gefa til kynna ad
adgerda sé porf til ad athuga og akvarda hvada endurbdtavalkostum gaeti purft ad beita til ad
bregdast vid adsteedum pegar fjarhagserfidleikar hafa komid upp, p.m.t. ad minnsta kosti:

1. hlutverk og starfssvid adila sem taka patt i pessu ferli, p.m.t. Iysing 4 abyrgd peirra eda, ef
nefnd er hluti af pessu ferli, hlutverk, abyrgo og starfssvid nefndarmanna,

ii. verklagsreglur sem parf ad fylgja,

iii. timamork fyrir akvérdunina um hvort gripa eigi til endurbétavalkosta og hvenar og hvernig
videigandi logbaerum yfirvoldum verdur tilkynnt um ad visar gefi til kynna ad adgerda sé¢
porf,

b. itarleg lysing & visum sem endurspegla mogulega veikleika eda 6gnir vid a.m.k., eiginfjarstodu,
lausafjarstodu, ardsemi og ahattusnid einingarinnar eda eininganna sem falla undir
endurboétaaaetlunina,

4. hvernig aetlunin samraemist almennri umgjord ahettustyringar lanastofnunarinnar,
verobréfafyrirtakisins eda samstaedunnar, p.m.t. lysing a videigandi vidmidum (timanlegum
vidvorunarmerkjum) sem notud eru sem hluti af almennri dhattustyringu lanastofnunarinnar,
verobréfafyrirtakisins eda samstaedunnar pegar pessi viomio eru gagnleg til ad upplysa stjorn og
stjornendur um ad visar gefi til kynna ad viomidum sé mogulega nao,

5. upplysingakerfi fyrir stjornendur, p.m.t. lysing a fyrirkomulagi til ad tryggja ad naudsynlegar
upplysingar til ad framkvema endurbotavalkosti séu tiltaekar svo hagt sé ad taka dkvardanir vid erfidar
adstedur & areidanlegan hatt og timanlega.

5. gr.
Stefnumioud greining.

Stefnumidud greining skal greina kjarnastarfsemi og kerfislega mikilveega starfsemi og setja fram lykilpeetti 1
a0 vidhalda kjarnastarfsemi og kerfislega mikilveagri starfsemi pegar fjarhagserfidleikar eru fyrir hendi.

[ stefnumidadri greiningu skulu a.m k. eftirfarandi undirpzettir koma fram:
1. lysing 4 einingunni eda einingunum sem falla undir endurbétadetlunina, eins og sett er fram 1 6. gr.,

2. lysing a endurbotavalkostum, eins og sett er fram i 7.-11. gr.

6. gr.
Lysing a einingum sem falla undir endurbotadcetlunina.

Undirpattur stefnumidadrar greiningar sem lysir einingunni eda einingunum sem falla undir
endurbotaaatlunina skal innihalda eftirfarandi upplysingar:

1. Imenna lysingu 4 einingunni eda einingunum sem falla undir endurbé6tadeetlunina, p.m.t.:

a. lysingu 4 heildarstefnu og heildarahzattustefnu peirra,
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b. vidskiptalikan og vidskiptaaatlun peirra, p.m.t. skra yfir helstu 16gsagnarumdamin par sem paer
eru virkar, p.m.t. fyrir milligdngu 16gadila eda utibus sem uppfyllir skilyrdin sem koma fram i 2.
mgr.,

c. kjarnastarfsemi og kerfislega mikilveega starfsemi, og
d. verklag og melikvarda til a0 audkenna kjarnastarfsemi og kerfislega mikilvaega starfsemi,

2. kortlagningu kjarnastarfsemi og kerfislega mikilvagrar starfsemi fyrir 16gadila og utibu sem uppfylla
skilyrdin sem koma fram i 2. mgr.,

3. itarlega lysingu 4 lagalegu og fjarhagslegu stjornskipulagi einingarinnar eda eininganna sem falla undir
aztlunina, p.m.t. skyringum 4 innbyrdis tengslum innan samstaedu ad pvi er vardar 16gadila eda utiba

sem uppfylla skilyrdin sem koma fram i 2. mgr., einkum lysingu & eftirfarandi:

a. Ollum fyrirliggjandi, verulegum ahattuskuldbindingum innan samstaodu og fjarmognunartengslum,
fjarmagnsstreymi innan einingarinnar eda eininganna sem falla undir endurbétadatlunina,
abyrgoum innan samstaedu sem eru fyrir hendi og abyrgdum innan samstaedu sem atlad er ad verdi
fyrir hendi pegar porf er & endurbotaadgerd,

b. innbyrdis lagalegum tengslum sem skal na yfir mikilveega lagalega bindandi samninga milli
eininga i samstedu, p.m.t. til demis tilvist samninga um radandi ahrif og samninga um yfirferslu
hagnadar og taps,

c. innbyrdis rekstrartengsl sem vardar starfsemi sem er midlaeg hja einum l6gadila eda utibui og er
mikilvaeg fyrir starfsemi annarra 16gadila, utibua eda samstedunnar, einkum midlaega starfsemi a
svioi upplysingataekni, fjarstyringar, ahettustyringar eda vid almenna stjornun, og

d. 6llum gildandi samningum um fjarstudning innan samstaedu sem gengid er fra i samreemi vid 109.
gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, p.m.t. samningsadilum, formi fjarstudnings og
skilyrdum sem tengd eru akvaedum fjarstudningsins,

4. lysingu 4 tengslum vid ytri adila sem felur a.m.k. i sér:
a. mikilveegar ahattuskuldbindingar og skuldbindingar vid helstu motadila,

b. mikilveegar fjarmalaafurdir og -pjonustu sem einingin eda einingarnar sem falla undir
endurbétaazetlunina veita 60rum markadsadilum,

c. mikilvaega pjonustu sem pridju adilar veita einingunni eda einingunum sem falla undir
endurbdtaaztlunina.

AQ pvi er vardar 2. og 3. tolul. 1. mgr. skal lita 4 tilvisanir i l6gadila eda ttiba sem tilvisun i 16gadila eda
utibu sem:
1. eiga verulega hlutdeild i hagnadi eda fjarmdgnun einingarinnar eda eininganna sem falla undir
endurbotaaztlunina eda eiga mikilveegan hluta af eignum peirra, skuldbindingum eda fjdrmagni,
2. inna af hendi lykilvidskiptastarfsemi,

3. inna af hendi midlaga lykilstarfsemi 4 svidi rekstrar, ahaettu eda stjornunar,

4. taka & sig verulega dhettu sem geeti, vio verstu hugsanlegu adstaedur, teflt rekstrarhaefi
lanastofnunarinnar, verdbréfafyrirteekisins eda samstedunnar i tvisynu,

5. ekki er haegt ad selja eda slita an pess ad skapa ad 6llum likindum meirihattar aheettu fyrir
lanastofnunina, verdbréfafyrirtaekid eda samstaeduna i heild sinni,

6. eru mikilvaeg fyrir fjarmalastodugleika a.m.k. eins adildarrikis par sem pau hafa skrada skrifstofu eda
reka starfsemi.
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7. gr.
Endurbotavalkostir.

Undirpatturinn um endurboétavalkosti skal innihalda skra yfir alla endurbotavalkosti og lysingu 4 hverjum
valkosti, eins og kemur fram i 8.-11. gr.

{ undirpeettinum um endurbétavalkosti skulu koma fram ymsir endurbétavalkostir sem atlad er ad maeta
sviosmyndum um fjarhagserfidleika og raunhaeft er ad atla ad gaetu lagt af morkum til ad viohalda eda
endurreisa rekstrarhafi og fjarhagsstodu einingarinnar eda eininganna sem endurbotadaetlunin tekur til.

Lysa skal hverjum endurboétavalkosti pannig ad Fjarmalaeftirlitid geti metid ahrif hans og raunheetni.

i endurbotavalkostum skulu felast radstafanir sem eru 6venjulegar i edli sinu og einnig radstafanir sem matti
gripa til i hefdbundnum vidskiptum einingarinnar eda eininganna sem endurbotadeetlunin tekur til.

Ekki skal utiloka endurbotavalkosti af peirri astaedu einni ad peir myndu utheimta breytingar 4 niverandi edli
viOskipta peirrar einingar eda peirra eininga.

8. gr.
Adgerdir, fyrirkomulag og radstafanir endurbotavalkosta.

{ hverjum endurbétavalkosti skal a.m k. eftirfarandi tilgreint:

1. umfang peirra fjarmdgnunar- og lausafjaradgerda sem gripa parf'til i pvi skyni ad vidhalda eda
endurreisa rekstrarhefi og fjarhagsstdou einingarinnar eda eininganna sem falla undir
endurbotaaztlunina og hafa pad helsta markmid ad tryggja rekstrarheefi kerfislega mikilveegrar
starfsemi og kjarnastarfsemi,

2. fyrirkomulag og radstafanir sem hafa pad helsta markmio ad vernda eda endurreisa eiginfjargrunn
lanastofnunarinnar, verdbréfafyrirteekisins eda samstedunnar med ytri endurfjarmégnun og innri
radstofunum til ad beeta eiginfjarstdou einingarinnar eda eininganna sem endurboétaraeetlunin tekur til,

3. fyrirkomulag og radstafanir til ad tryggja ad einingin eda einingarnar sem endurbotadzetlunin tekur til
hafi fullneegjandi adgang ad neydarfjarmognunarleidum til ad tryggja ad peer geti haldid afram starfsemi
sinni og stadid vid skuldbindingar sinar pegar peer koma til greidslu; ad pvi er vardar pennan tdlul. skulu
radstafanirnar fela 1 sér ytri radstafanir og, eftir pvi sem vid 4, radstafanir sem mida ad pvi ad
endurskipuleggja tiltaekt lausafé innan samstaedunnar; i neydarfjarmdégnunarleidunum skulu felast
mogulegar leidir til ad afla lausafjar, mat a tilteekum vedum og mat 4 pvi hvort mogulegt sé ad yfirfaera
lausafé pvert 4 einingar samstadu og starfsemi,

4. fyrirkomulag og radstafanir til ad draga ur dhettu og skuldsetningu eda til ad endurskipuleggja
starfsemi, p.m.t., eftir pvi sem vio 4, greining a hugsanlegri solu eigna, 16gadila eda starfsemi,

5. fyrirkomulag og radstafanir sem hafa pad helsta markmid ad na endurskipulagningu skuldbindinga, af
frjalsum vilja, an pess ad pad valdi vanskilum, uppsogn, leekkun eda 60ru svipudu.

begar endurbotavalkostur felur ekki i sér adgerdir, fyrirkomulag eda radstafanir sem fjallad er um i 1. mgr.
skal skjalfesta med formlegum heetti i undirpaetti um endurbotavalkosti ad lanastofnunin,
verobréfafyrirtaekio, modurfélagid a Evropska efnahagssvaedinu eda dotturfélagio, sem samdi og lagdi fram
aeetlunina, hafi thugad pessar adgerdir, tilhogun eda radstafanir med fullnaegjandi heetti.

9. gr.
Mat a ahrifum.

f hverjum endurbétavalkosti skal felast mat a dhrifum, einkum itarleg Iysing & verklagi til ad dkvarda
verdgildi og markadshefi kjarnastarfsemi, annarrar starfsemi og eigna einingarinnar eda eininganna sem
endurbotavalkosturinn snyr ad og a.m.k. eftirfarandi peettir:
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1. fjarhags- og rekstrarmat a dhrifum par sem sett eru fram aeetlud ahrif 4 gjaldfeerni, lausafjarstodu,
fjarmognunarstodu, ardsemi og rekstur einingarinnar eda eininganna sem falla undir
endurbotaaaetlunina; pegar vid 4 skal matid tilgreina 4 skyran hatt mismunandi einingar samstedunnar
sem geta ordid fyrir ahrifum af valkostinum eda tekid patt i framkveemd hans,

2. mat & ytri ahrifum og kerfislegum afleidingum par sem fram koma aatlud ahrif a kerfislega mikilvega
starfsemi einingarinnar eda eininganna, sem falla undir endurbotadetlunina, og ahrif 4 hluthafa,
vidskiptavini einkum innstaedueigendur og almenna fjarfesta, 4 motadila og, pegar vid 4, adra i
samstaounni,

3. matsforsendurnar og allar adrar forsendur ad pvi er vardar matsgerdirnar i 1. og 2. tolul., p.m.t.
forsendur fyrir markadshefi eigna eda atferli annarra fjairmalastofnana.

10. gr.
Hagkvemnismat.

{ hverjum endurbétavalkosti skal felast hagkvaemnismat sem skal a.m.k. innihalda:

1. mat 4 ahettu sem tengist endurbotavalkostinum, byggt 4 hvers kyns reynslu af pvi ad framkvama
endurbotavalkostinn eda jafngildum radstéfunum,

2. itarlega greiningu og lysingu 4 pattum sem eru verulegar hindranir vid skilvirka og timanlega
framkvamd 4etlunarinnar og lysingu 4 pvi hvort og hvernig haegt sé ad komast yfir slikar hindranir,

3. greiningu, eftir atvikum, & hugsanlegum hindrunum skilvirkrar framkvaemdar endurbétavalkostarins
sem leidir af skipulagi samsteedunnar eda radstafana innan samstaedu, p.m.t. hvort fyrir hendi séu
umtalsverdar adgerdatengdar eda lagalegar homlur 4 skjotri yfirfaerslu eigin fjar eda endurgreidslu
skulda eda eigna innan samstadunnar,

4. lausnir & hugsanlegum hindrunum sem tilgreindar eru i 2. og 3. tolul.

AQ pvi er vardar 1. mgr. skal veruleg hindrun teljast vera peettir sem geetu hugsanlega haft neikvaed ahrif &
timanlega framkvemd endurbdtavalkostarins, p.m.t. einkum lagalega, rekstrarlega, vidskiptalega og
fjarhagslega ahettu og ordsporsdhettu 4 bord vid heattu 4 lekkun lanshaefismats.

11. gr.
Samfella i starfsemi.

Hver endurbotavalkostur skal innihalda mat 4 pvi hvernig tryggja eigi samfellu i starfsemi vid framkvamd
pess valkostar.

[ pessu mati skal felast greining 4 innri starfsemi (til deemis upplysingateeknikerfum, birgjum og mannaudi)
og adgengi einingarinnar eda eininganna sem falla undir endurbdtadetlunina ad innvidum markadar (til
demis greidslujofnunar- og uppgjorsadstoou og greidslukerfi). Einkum skal hafa eftirfarandi til hlidsjonar
vi0 mat 4 aframhaldandi rekstrarheefi:

1. fyrirkomulag og radstafanir sem eru naudsynlegar til ad vidhalda samfelldu adgengi ad videigandi
innvidum fjarmalamarkada,

2. fyrirkomulag og radstafanir sem eru naudsynlegar til ad vidhalda samfellu i rekstri einingarinnar eda
eininganna sem falla undir endurboétaaaetlunina, p.m.t. innvidir og upplysingateknipjonusta,

3. dxtladan timaramma fyrir framkvaemd og skilvirkni endurbdtavalkostarins, og

4. skilvirkni endurbétavalkosarins og hversu fullnagjandi visarnir eru vid 6likar svidsmyndir
fjarhagserfioleika par sem metin eru ahrif sérhverra pessara svidsmynda 4 eininguna eda einingarnar
sem falla undir endurbotadeetlunina, einkum a fjarmagn bpeirra, lausafjarstodu, ardsemi, ahaettusnid og
starfsemi.
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Matid skal tilgreina pann endurbdtavalkost sem geeti verid videigandi vid tiltekna svidsmynd, moguleg ahrif
endurbotavalkostarins, raunhafni hans, p.m.t. mégulegar hindranir 4 framkvaemd hans, og timarammann sem
porfer & vid framkvamd hans. A grundvelli pessara upplysinga skal matid lysa getu til endurbéta
einingarinnar eda eininganna, sem falla undir endurbétadeetlunina, i heild sinni, p.e. ad hvada marki
endurbotavalkostirnir gera einingunni eda einingunum kleift ad endurheimta rekstrarheefi vid mismunandi
sviosmyndir i mjog alvarlegum pjoohagslegum vanda og fjarhagserfidleikum.

12. gr.
Acetlun um samskipti og upplysingagjof.

Azetlunin um samskipti og upplysingagjof skal innihalda itarlega umfjollun um eftirfarandi atridi:
1. innri samskipti, einkum vid starfsfolk, hagsmunanefndir eda adra fulltrua starfsfolks,

2. ytri samskipti, einkum vid hluthafa og adra fjarfesta, 16gber yfirvold, moétadila, fjarmalamarkadi,
innvidi fjarmalamarkada, innsteedueigendur og almenning, eins og vid 4, og

3. skilvirkar tilldgur til ad styra mégulegum neikvaedum viobrogdum a fjarmalamarkadi.

{ endurbotadaetlun skal a.m.k. felast greining 4 pvi hvernig aetlunin um samskipti og upplysingagjof yrdi
framkvamd pegar ein eda fleiri radstafanir samkvemt endurbotadetluninni koma til framkvamda.

{ 4zetlun um samskipti og upplysingagjof skal fjalla a fullnzegjandi hatt um allar sértaekar samskiptaparfir
fyrir einstaka endurbotavalkosti.

13. gr.

Undirbuningsradstafanir.

Endurbotadeetlun skal innihalda greiningu 4 undirbiningsradstofunum sem einingin eda einingarnar sem falla
undir hana hafa gripid til eda sem eru naudsynlegar til ad greida fyrir framkvaemd endurbotadetlunarinnar
e0a baeta skilvirkni hennar asamt timalinu fyrir framkvemd pessara radstafana.

{ slikum undirbuningsradstéfunum skulu felast naudsynlegar radstafanir til ad komast yfir hindranir vid
skilvirka framkvaemd endurbotavalkosta sem hafa verid skilgreindir i endurbétadaetluninni.

III. KAFLI
Mat a endurbétaazetlunum.

14. gr.
Heilleiki endurbotaacetlana.

Fjarmalaeftirlitio skal meta ad hvada marki endurboétadeetlun fullnaegir kréfunum sem koma fram i 82. gr. a
eda 82. gr. d laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, eftir pvi sem vid 4, og skal meta heilleika astlunarinnar
4 eftirfarandi grundvelli:

1. hvort azetlunin nai yfir allar upplysingarnar sem tilgreindar eru i 2. gr.,

2. hvort aztlunin veiti upplysingar sem eru uppfzerdar, einnig me0 tilliti til verulegra breytinga a
einingunni eda einingunum, einkum breytingar a stjornskipulagi, starfsemi eda fjarhagsstodu fra pvi ad
aatlunin var sidast 16gd fram, i samraemi vid 2. mgr. 82. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002,

3. eftir atvikum, hvort i aaetluninni felist greining 4 pvi hvernig og hvenar einingunni eda einingunum sem
falla undir aatlunina sé heimilt ad saekja um, eftir skilyrdunum sem fjallad er um i 4atluninni, ad nota
fyrirgreioslu sedlabanka og tilgreina par eignir sem talid er ad verdi vidurkenndar sem fullnaegjandi
trygging,

4. hvort aetlunin endurspegli 4 fullnaegjandi hatt 6likar svidsmyndir yfir mjog alvarlegan pjoohagslegan
vanda og fjarhagserfidleika sem eiga vid sérsteedar adstedur einingarinnar eda eininganna sem aztlunin
ner yfir og ad tekid sé tillit til vidmidunarreglna Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, sem
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Fjarmalaeftirlitid tekur mio af, sem tilgreina frekar hinar mismunandi svidsmyndir sem notadar verda i
endurbétaazetlunum,

5. hvort { deetluninni sé samsafn visa sem gefa til kynna hvenzaer gripa ma til videigandi adgerda sem koma
fram i 4aetluninni,

6. hvort upplysingarnar sem um getur i 1.-5. tdlul. séu veittar me0 tilliti til samstedunnar i heild,

7. hvort 1 detluninni felist samningur um fjarstudning innan samstaedu sem gerdur hefur verid i samraemi
vid 109. gr. a - 109. gr. f laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, og

8. hvort 1 aztluninni séu tilgreindar fyrir hverja sviosmynd um alvarlegan pjodhagslegan vanda og
fjarhagserfioleika 1 samraemi vid 2. télul. 1. mgr. 82. gr. a laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, sbr.
fyrri malsl. 3. mgr. 82. gr. d somu laga:

a. hindranir vio ad framkveema endurbdtaradstafanir innan samstaedunnar, p.m.t. fyrir hverja einingu
sem fellur undir aetlunina,

b. umtalsverdar hindranir, praktiskar eda lagalegar, & skjotri yfirfaerslu a eigin fé eda endurgreidslu
skuldbindinga eda eigna innan samstadunnar.

15. gr.
Geedi endurbotaacetlana.

Vid mat 4 kréfum og vidmidunum sem koma fram i 82. gr. a og 82. gr. d laga um fjarmalafyrirteki, nr.
161/2002, eftir pvi sem vi0 4, skal Fjarmalaeftirlitido meta gadi endurbotaazetlunar 4 grundvelli eftirfarandi:

1. skyrleiki detlunarinnar telst vera stadfestur ef:
a. aztlunin Utskyrir sig sjalf og er tekin saman 4 skyru og skiljanlegu mali,
b. skilgreiningar og lysingar eru skyrar og samraemdar yfir alla aztlunina,
c. forsendur og mot sem gerd eru i aatluninni eru utskyro,

d. tilvisanir i skjol sem ekki eru i dzetluninni og vidaukar sem fylgja med aeetluninni eru 4 pann hatt
sem kemur ad verulegu gagni vi0 a0 tilgreina valkosti til ad vidhalda eda endurheimta
fjarhagslegan styrk og rekstrarhafi einingarinnar eda eininganna sem htin neer yfir,

2. mikilvaegi upplysinga sem felast i azetluninni er talid stadfest ef peer midast vid ad tilgreina valkosti til
a0 vidhalda eda endurheimta fjarhagslegan styrk og rekstrarheefi lanastofnunarinnar,
verdbréfafyrirtakisins eda samstadunnar,

3. Endurboétadatlunin er talin fullneegjandi, einkum me0 tilliti til edlis vidskipta einingarinnar eda
eininganna sem falla undir aetlunina og steerd peirra og innbyrdis tengsl vid adrar lanastofnanir,
verdbréfafyrirtaeki eda samstaedur og vio fjarmalakerfid i heild sinni, ef:

a. aztlunin felur i sér naegilega itarlegar upplysingar i samraemi vid krofur skv. 82. gr. a og 82. gr. d
laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, og

b. atlunin inniheldur naegilega fjolbreytta endurbotavalkosti og visa, med hlidsjon af
vidmidunarreglum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, sem Fjarmalaeftirlitio tekur mio af, eda
reglum sem pad setur skv. 5. mgr. 82. gr. f laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, sem tilgreina
frekar visana sem felast skulu i endurbotaaaetlunum,

4. innra samraemi aetlunarinnar er talid fullnaegjandi:

a. pegar i hlut 4 endurbétadeetlun lanastofnunar eda verdbréfafyrirtaekis sem ekki er hluti af samstaou
eda er samin i samreemi vid 4. mgr. 82. gr. d laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, ef innra
samraemi er 1 aetluninni sjalfri,

b. pegar i hlut 4 endurbétadeaetlun samstaeodu, ef innra samreemi er i samstaduaatluninni sjalfri,
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c. pegar aetlana hefur verid krafist fyrir dotturfélog a einingargrunni skv. 4. mgr. 82. gr. d laga um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, ef innra samraemi er milli pessara dztlana og endurbotadetlunar
samstadu.

16. gr.
Framkvemd rdadstafana sem lagdar eru til i endurbotadcetlununum.

Fjarmalaeftirlitid skal vid mat a pvi ad hvada marki endurbotadeatlun fullnaegir krofum sem koma fram i 1.
tolul. 1. mgr. 82. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, kanna eftirfarandi:

1.

hve vel aatlunin adlagast og sampeettist almennum stjoérnarhattum og innra verklagi einingarinnar eda
eininganna sem aetlunin gildir um og umgjord aheattustyringar hennar eda peirra,

. hvort 1 aztluninni felist neegjanlega margir triverdugir og raunhafir endurbdtavalkostir sem gera pad

tiltélulega liklegt ad lanastofnunin, verdbréfafyrirtaekio eda samstedan geeti tekist a4 vid olikar
sviosmyndir fjarmalaerfidleika med skjotum og skilvirkum heetti,

. hvort endurbotavalkostir sem koma fram i daetluninni feli i sér skilvirkar adgerdir vid svidsmyndum um

alvarlegan pjodhagslegan vanda og fjarhagserfioleika sem gert er rad fyrir i samraeemi vio 2. tolul. 1.
mgr. 82. gr. a laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002,

. hvort timalinan til ad framkvaema valkostina sé raunsa og tillit sé tekid til hennar i verklagi sem hannad

er til ad tryggja framkvemd endurbdtaadgerda,

. hve vel lanastofnunin, verdbréfafyrirtaekio eda samstaedan er i stakk buin til ad rada bot a

fjarhagserfioleikum, sem er gert med mati & pvi hvort naudsynlegar undirbuningsradstafanir hafi verio
greindar 4 fullnaegjandi hatt og, eftir pvi sem vid 4, hvort pessar radstafanir hafi verid framkvaemdar eda
hvort 4eetlun um framkvamd peirra hafi verid 16gd fram,

. hvort hinar ymsu svidsmyndir um alvarlegan pjodhagslegan vanda og fjarhagslega erfidleika, sem

aeetlunin hefur veriod profud gagnvart, séu fullnaegjandi,

. hvort ferlin til ad profa dztlunina gagnvart svidsmyndunum, sem um getur i 6. télul., séu fullnaegjandi

og ad hvada marki greining 4 endurbotavalkostum og visum i hverri svidsmynd sé sannreynd i peirri
préfun, og

. hvort forsendur og mat sem gert er innan aztlunarinnar og sérhvers endurbotavalkostar sé raunhaft og

triverdugt.

Meta skal traverdugleika sérhvers endurbotavalkostar sem settur er fram i aatluninni eins og um getur i 2.
tolul 1. mgr. med tilliti til allra eftirfarandi patta:

L.

ad hvada marki framkvaemd valkostarins sé stjornad af ldnastofnuninni, verdbréfafyrirtaekinu eda
samstedunni og ad hvada marki purfi ad treysta & adgerdir pridju adila,

. hvort aaztlunin feli i sér neegjanlega fjolbreytta endurbotavalkosti og videigandi visa, skilyrdi og verklag

til ad tryggja timanlega framkvamd pessara valkosta,

. ad hvaoa marki gert hafi verid rad fyrir fyrirsjaanlegum ahrifum i aatluninni af framkveemd fyrirhugads

endurbotavalkostar 4 ldnastofnunina, verdbréfafyrirtaekid eda samstaeduna,

. hvort liklegt sé ad 4etlunin og einkum endurbdtavalkostirnir gaetu vidhaldid rekstrarheefi

lanastofnunarinnar, verdbréfafyrirtaekisins eda samstedunnar og endurreist fjarhagslegt heilbrigdi
hennar,

. a0 hvada marki, ef vid 4, lanastofnunin, verobréfafyrirteekio eda samstadan, eda samkeppnisadilar med

svipud einkenni, hafa 4dur hondlad fjarhagserfidleika med svipud einkenni og svidsmyndin sem kemur
til alita, med pvi ad nota endurbotavalkostina sem lyst er, einkum ad pvi er vardar timanlega
framkveemd endurbdtavalkosta og, pegar um er ad raeeda endurbotadaetlun samstaedu, samramingu
endurbotavalkosta innan samstadunnar.
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17. gr.
Endurbotavalkostir.

Fjarmalaeftirlitid skal, pegar pad metur ad hvada marki endurbotadatlunin fullnaegir kréfunum sem settar eru
fram 1 2. t6lul. 1. mgr. 82. gr. b laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, taka eftirfarandi til athugunar:

1. hvort pad sé liklegt ad framkvaema megi datlunina og einstaka endurbotavalkosti timanlega og a
skilvirkan hatt, jafnvel i adstaedum pegar alvarlegur pjodhagslegur vandi eda fjarhagslegir erfidleikar
stedja ad,

2. hvort pad sé liklegt ad framkvaema megi deetlunina og tiltekna endurbdtavalkosti ad pvi marki ad
markmidum peirra verdi ndd an pess ad pad valdi verulega skadlegum ahrifum 4 fjarmalakerfio,

3. hvort endurboétavalkostirnir dragi 4 fullnaegjandi hatt Gr aheettunni 4 ad upp komi hindranir a
framkvamd pessara valkosta eda pad hafi skadleg kerfislag ahrif ad adrar lanastofnanir,
verObréfafyrirtaki eda samstaedur gripi til endurbdtaadgerda 4 sama tima,

4. ad hvaoa marki endurboétavalkostirnir kunni ad rekast 4 valkosti peirra lanastofnana, verobréfafyrirtakja
eda samstaeona sem eru berskjaldadar 4 svipadan hatt, til demis vegna svipadra vidskiptalikana,
starfsstefnu eda starfsemi, ef valkostirnir veeru framkvamdir 4 sama tima,

5. ad hvada marki framkvaemd endurbdtavalkosta & vegum margra lanastofnana, verobréfafyrirtakja eda
samsteona 4 sama tima geti liklega virkad neikveett 4 ahrif og raunhafni pessara valkosta.

18. gr.

Sértcekar krofur fyrir endurbotadcetlanir samsteou.

Fjarmalaeftirlitid skal, pegar pad metur ad hvada marki endurbdtadaetlun samstaodu fullnegir peim krofum
sem settar eru fram 1 1. og 2. tolul. 1. mgr. 82. gr. a, sbr. fyrri malsl. 2. mgr. 82. gr. d, og fyrri malsl. 3. mgr.
82. gr. d laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, taka eftirfarandi til athugunar:

1. ad hvada marki datlunin getur komid & stodugleika i samstaedunni i heild og i einstaka einingum innan
hennar, einkum med tilliti til pess:

a. hvort endurbotavalkostir 4 samstedugrunni séu tiltaekir til ad endurheimta, ef naudsyn krefur,
fjarhagsstoou dotturfélags, an pess ad trufla fjarhagslegt heilbrigdi samstedunnar,

b. hvort i kjolfar framkvamdar 4 tilteknum endurboétavalkosti, samstaedan i heild sinni og einstakar
lanastofnanir eda verdbréfafyrirtaeki innan hennar sem atlast er til ad haldi starfsemi afram
samkvaemt endurbotavalkostinum, séu enn med rekstrarheeft vidskiptalikan,

c. ad hvada marki fyrirkomulag, sem felst i dztluninni, tryggir samremi og samkvaemni radstafana
sem gripid er til 4 stigi moédurfélagsins eda lanastofnunarinnar eda verdbréfafyrirteekisins sem
fellur undir eftirlit & samstaedugrunni, skv. 107. og 109. gr. laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002,
eda 4 stigi einstakra lanastofnana eda verobréfafyrirtakja, eftir pvi sem vio 4. ba skal taka til
athugunar a0 hvada marki fyrirkomulag stjornarhatta samkvemt 4eetluninni taka mio af
stjornskipulagi einstakra dotturfélaga og einkum skal skoda allar videigandi lagalegar homlur,

2. ad hvada marki aztlunin kvedi 4 um lausnir til ad komast yfir hindranir 4 framkvaemd
endurbotaradstafana innan samstaedu sem eru tilgreindar i tengslum vid svidosmynd, sem kvedio er 4 um
i2.tolul. 1. mgr. 82. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002 og ef vid 4 ad hvada marki adrar
endurbotaradstafanir gaetu nad soému markmidum pegar ekki er haegt ad yfirstiga hindranirnar,

3. ad hvada marki azetlunin kvedur & um lausnir til ad komast yfir verulegar praktiskar eda lagalegar
homlur & tafarlausri yfirfeerslu eigin fjar eda endurgreidslu skulda eda eigna sem eru tilgreindar innan
samstedunnar og ef vid 4 ad hvada marki hagt sé ad nd somu markmidum med 6drum
endurbotavalkostum ef ekki er hegt ad yfirstiga hindranirnar.
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19. gr.
EOli starfsemi einingarinnar eda eininganna sem metnar eru.

Fjarmalaeftirlitid skal, vid mat & traverdugleika endurbotadzetlunar, i samreemi vid 16.-18. gr., taka tillit til
edlis starfsemi peirrar einingar eda peirra eininga sem falla undir azetlunina, sterd peirra og innbyrdis
tengslum vid adrar lanastofnanir, verdbréfafyrirtaeki eda samstedur og vid fjarmalakerfio i heild.

IV. KAFLI
Gildistaka.

20. gr.
Gildistaka.

Reglugerd pessi, sem sett er med stod i 3. mgr. 82. gr. a og 4. mgr. 82. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki, nr.
161/2002, tekur pegar gildi.

Fjarmala- og efnahagsraduneytinu, 11. januar 2019.
F. h.r
Guorun Porleifsdéttir.

Hjérleifur Gislason.

Fyrirvari

Reglugerdir eru birtar i B-deild Stjornartidinda skv. 3. gr. laga um Stjornartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005, sbr. reglugerd um utgafu
Stjornartidinda nr. 958/2005.

Sé misreemi milli pess texta sem birtist hér i safninu og pess sem birtur er i ttgafu B-deildar Stjornartidinda skal sa sidarnefndi rada.
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