Nr. 233/2017 Utgafa sem gilti 4 timabilinu 22. mars 2017 til 16. mai 2020

REGLUGERD

um varferniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja.

I. HLUTI
Almenn akvaoi.

BALKUR

Gildissvio, innleiding og skilgreiningar.

1. gr.
Gildissvio og innleiding.

Reglugero pessi gildir um eftirtalda adila:

1. Fjarmalafyrirteeki sem fengio hafa starfsleyfi samkvemt 1.-3. og 5.-7. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, p.e. vidskiptabanka, sparisjodi, lanafyrirtaeki, verdbréfafyrirtaeki og
rekstrarfélog verdbréfasjoda.

2. Samstaedur par sem moourfyrirtaeki er eitthvert peirra fyrirtaekja sem nefnt er i 1. tolul., sbr. 3. gr.
reglugerdarinnar.

3. Samstaedur par sem modurfyrirteki er eignarhaldsfélag einhverra peirra fyrirtaekja sem nefnt er i 1. t6lul.,
sbr. 3. gr. reglugerdarinnar.

beir adilar sem taldir eru upp 1 1. mgr. nefnast fjarmalafyrirtaeki 1 reglugerdinni.

Med reglugerd pessari 6dlast gildi hér & landi reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra

26. juni 2013 um varferniskrofur vegna starfsemi lanastofnana og verobréfafyrirtaekja med peim breytingum sem
kvedid er & um 1 2. og 3. mgr. 92. gr. Skyra skal texta reglugerdar pessarar til samraemis vi0 enska utgafu
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 1. mgr. 92. gr., sbr. ennfremur 3. gr. laga um Evropska efnahagssvadio, nr.
2/1993.

2. gr.
Skilgreiningar.

[ reglugerdinni er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1. Lanastofnun: Fyrirteki sem tekur 4 moti innldnum eda 60rum endurgreidanlegum fjarmunum fra
almenningi og veitir 1an fyrir eigin reikning. Fjarmalafyrirtaeki sem hefur fengid starfsleyfi skv. 1.-3. t6lul.
1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki telst vera lanastofnun.

2. Sjodir um sameiginlega fiarfestingu: Sjodir skv. 1ogum um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjooi, nr. 128/2011, sjodir sem starfa innan Evropska efnahagssvadisins og sjodir 1 rikjum utan
Evrépska efnahagssvedisins sem luta sambaerilegum kréfum og sjodir innan Evropska efnahagssvadisins.

3. Opinber fyrirteki og stofnanir: Stjornsyslustofnun sem ekki er rekin i hagnadarskyni og sem er abyrg
gangvart rikisstjornum, héradsstjornum eda stadaryfirvoldum, eda yfirvoldum sem bera soému abyrgd og
hérads- og stadaryfirvold, eda fyrirtaeki sem ekki er rekid i hagnadarskyni og er i eigu rikisstjorna,
héradsstjorna eda stadaryfirvalda, eda sett 4 stofn og stutt af peim, og sem samkomulag um beina abyrgd
gildir um og getur falio i sér sjalfsteedar stofnanir sem heyra undir 16g og eru hadar opinberu eftirliti.

4. Umsysluadili (e. sponsor): Fjarmalafyrirteeki, annad en tutgefandi, sem stofnar til og styrir eignatryggdri
skammtimabréfatitgafu (e. asset-backed commercial paper programme) eda annarri verdbréfun sem kaupir
ahettuskuldbindingar fra pridja adila.

5. Modurfélag: Fyrirteki telst vera modurfélag pegar pao:

a. redur yfir meiri hluta atkveeda i 0dru fyrirtaeki,

b. 4 eignarhluti i 60ru fyrirteeki og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fra meiri hluta stjornarmanna eda
stjornenda,

c. 4 eignarhluti i 60ru fyrirteeki og hefur rétt til ad hafa radandi ahrif & starfsemi pess a4 grundvelli
sampykkta fyrirteekisins eda samnings vio pao,
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11.

12

13.

14.

15.

16.

17.
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19.

d. & eignarhluti i 60ru fyrirteeki og redur, 4 grundvelli samnings vid adra hluthafa eda eignaradila, meiri
hluta atkvaeda i fyrirtaekinu eda
e. 4 eignarhluti i 60ru fyrirteeki og hefur radandi stdou i pvi.
Vio mat a atkveedisrétti og réttindum til ad tilnefna eda vikja fra stjornarmonnum eda stjornendum skal
leggja saman réttindi sem méodurfélag og dotturfélag rada yfir.
Vio mat & atkveedisrétti 1 dotturfélagi skal ekki talinn med atkvaedisréttur sem fylgir eigin hlutum
dotturfélagsins eda dotturfélogum pess.

. Dotturfélag: Dotturfélag samkvaemt 10gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, og sérhvert félag sem ad

mati Fjarmalaeftirlitsins er undir verulegum ahrifum (e. dominant influence) modurfélags.

. Utibii: Starfsstdd sem 16gum samkvamt er had fjarmalafyrirtzeki, sem hin er hluti af, og annast med

beinum heetti 611 eda hluta peirra vidskipta sem fjarmalafyrirteeki stundar.

. Fjarmalastofnun: Fyrirteki, annad en fjarmalafyrirtaeki, sem hefur ad meginstarfsemi ad afla eignarhluta

eda sinna einni eda fleiri tegundum starfsemi sem um getur i 2.-12. og 15. t6lul. 1. mgr. 20. gr. laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteeki, p.m.t. eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi, blondud eignarhaldsfélog og
greidslustofhanir 1 skilningi laga um greidslupjonustu, en ad undanskildum eignarhaldsfélogum &
vatryggingasvioi og blondudum eignarhaldsfélogum & vatryggingasvidi eins og pau eru skilgreind 1 16gum
um vatryggingastarfsemi.

. Hlutdeild: Hlutdeild 1 skilningi fyrsta malslidar 17. gr. fjorou tilskipunar radsins 78/660/EBE fra 25. juli

1978 um 4arsreikninga félaga af tiltekinni gerd, eda beinn eda obeinn eignarhlutur sem nemur 20% eda
meira af atkvaedisrétti eda eigin fé fyrirtaekis.

Virkur eignarhlutur: Bein eda 6bein hlutdeild 1 félagi sem nemur 10% eda meira af hlutafé, stofnfé eda
atkveedisrétti, eda gerir kleift a0 hafa veruleg ahrif & stjornun vidkomandi félags.

Yfirrao: Tengsl milli modurfélags og dotturfélags, eins og pau eru skilgreind 1 logum um arsreikninga, eda
sambarilegt samband milli einstaklings eda 16gadila og félags.

. Hopur tengdra vidskiptamanna: Pad telst hopur tengdra vidskiptamanna ef 60ru eftirtalinna skilyrda er

fullnegt:
a. tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gadilar sem, nema synt sé fram a annad, mynda eina ahettu vegna
pess ad einn peirra hefur bein eda 6bein yfirrad yfir hinum eda
b. tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gadilar par sem enginn einn hefur yfirrdd yfir hinum, eins og
skilgreint er i a-lid, en peir teljast til somu ahaettu vegna pess ad peir eru svo fjarhagslega tengdir ad
likur eru 4 ad ef einn peirra lendir i fjarhagserfidleikum, einkum i tengslum vid fjarmégnun eda
endurgreidslu skulda, eigi hinn adilinn eda allir i erfidleikum med fjarmognun eda endurgreidslu
skulda.
Eftirlitsstiornvold: Opinbert stjornvald eda adili sem er opinberlega vidurkenndur samkvamt landslogum
og hefur sem lidur i eftirlitskerfi viokomandi adildarrikis, valdbaerni ad 16gum til a0 hafa eftirlit med
stofnunum.
Sedlabankar sedlabankakerfis Evropu: Sedlabankar adildarrikja sem eru adilar ad sedlabankakerfi Evropu
og Sedlabanki Evropu.
Sedlabankar: Sedlabankar sedlabankakerfis Evropu, sedlabankar & Evropska efnahagssvaedinu og
sedlabankar pridju landa.
Stada samsteedu: Su stada sem fzest med pvi ad beita krofum pessarar reglugerdar, i samreemi vid 2. kafla
I1. balks fyrsta hluta, gagnvart stofnun med peim heetti sem gerir rad fyrir ad st stofnun myndi, dsamt
einum e0a fleiri adilum, eina stofnun.
Samstedugrunnur: A grundvelli stodu samstaedunnar.
Undirsamstedugrunnur: A grundvelli stodu samstzedu modurstofnunar, eignarhaldsfélags 4 fjarmalasvidi
eda blandads eignarhaldsfélags 4 fjarmalasvioi, ad undanskilinni undireiningasamstadu, eda a grundvelli
stodu samstedu modurstofnunar, eignarhaldsfélags 4 fjarmalasvidoi eda blandads eignarhaldsfélags a
fjarmalasvioi sem ekki er hin endanlega moéourstofnun, eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi eda blandad
eignarhaldsfélag a fjarmalasvioi.
Fjarmalagerningur: Eitthvad af eftirfarandi:
a. samningur sem leidir til baedi fjareignar eins adila og fjarskuldbindingar eda eiginfjargernings annars
adila,
b. gerningur tilgreindur i 2. télul. 1. mgr. 2. gr. laga um verobréfavioskipti, nr. 108/2007,
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c. afleiddur fjarmalagerningur,

d. grunnfjarmalagerningur,

e. reidufjargerningur.
Gerningarnir sem um getur i a-, b- og c-1id eru eingdéngu fjarmalagerningar ef virdi peirra leidir af verdi
undirliggjandi fjarmalagernings eda annars undirliggjandi pattar, hlutfalli eda visitdlu.
Stofnframlag: Fjarhad og tegund pess skv. 14. og 14. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki.
Rekstrarahcetta (e. operational risk): Heatta a tapi sem leidir af innri ferlum, starfsfolki og kerfum sem eru
ofullneegjandi eda hafa brugdist, eda af ytri atburdum, ad medtalinni lagalegri ahaettu.
bynningardheetta (e. dilution risk): Heaetta 4 a0 Utistandandi fjarhaed ryrni vegna reidufjarlana eda annarra
lana & hendur lantakanda. Pynningarahaetta telst hluti af utlanaaheettu.

. Likur a vanefndum (e. probability of default, PD): Likur & vanefndum métadila yfir eins ars timabil.
24.

Tap ad gefnum vanefndum (e. loss given default, LGD): Hlutfall taps vegna greidslufalls moétadila af
utistandandi heildarfjarhaed vegna greidslufalls.

. Mildun utlanadhcettu (e. credit risk mitigation): Adferd sem stofnun notar til ad draga Ur utlanadhettu

vegna einnar eda fleiri dhaettuskuldbindinga i bokum sinum.

Fjarmognud utlanavérn (e. funded credit protection): Adferd til mildunar utlanadheettu, par sem mildun
utlanadheettu vegna aheettuskuldbindingar stofnunar dkvardast af rétti stofnunarinnar, ef um er ad rada
vanefndir motadila eda adra sérstaka lanaatburdi sem tengjast motadilanum, til ad innleysa, fa yfirferdar
eda taka til eignar, eda halda eftir tilteknum eignum eda fjarhaedum, eda lekka fjarhaed
ahattuskuldbindingarinnar nidur i, eda skipta henni Ut fyrir, fjarh®d mismunarins milli fjarhaedar
ahaettuskuldbindingarinnar og kréfu 4 stofnunina.

Ofjarmognud vtlanavérn (e. unfunded credit protection): Adferd til mildunar Gtlanadhaettu, par sem
mildun utlanadheettu vegna ahettuskuldbindingar hja stofnun dkvardast af skuldbindingu pridja adila um
a0 greioda fjarhad ef um er ad reda vanefndir ldntakanda eda adra sérstaka lanaatburdi.

Verdbréfun (e. securitisation): Vidskiptasamningur eda kerfisfyrirkomulag par sem utlanadhaetta tengd
akvedinni dhettuskuldbindingu eda safni dhaettuskuldbindinga er skipt i dheettuldg eignasafns og hefur
baeoi eftirfarandi einkenna:

a. grei0slur samkveaemt vioskiptasamningnum eda kerfisfyrirkomulaginu eru hadar afkomu og efndum af
ahettuskuldbindingunni eda safni dhattuskuldbindinga og

b. forgangsrooun adhaettulaganna éakvardar dreifingu taps a liftima vidskiptasamningsins eda
kerfisfyrirkomulagsins.

Endurverdbréfun (e. re-securitisation): Verdbréfun par sem ahaztta tengd undirliggjandi safni
dhzttuskuldbindinga er lagskipt i hluta og ad lagmarki ein undirliggjandi ahettuskuldbinding er
verdbréfud stada.

Endurverdbréfud stada: Ahzttuskuldbinding vegna endurverdbréfunar.

Aheettulag (e. tranche): Samningsbundinn hluti Gtlanadhaettu tengdur 4hzttuskuldbindingu eda safni
ahettuskuldbindinga par sem stada i einu lagi leidir af sér utlanadheettu sem er meiri eda minni en stada i
00rum 16gum safnsins somu fjarhaedar, an pess ad tekio sé tillit til utlanavarna sem pridju adilar veita beint
til peirra sem eiga stoodur i laginu eda 1 60rum 16gum.

Feersla a markadsvirdi: Mat 4 stodum 4 lokaverdi sem audvelt er ad nalgast hja 6hadum adilum, p.m.t.
ver0d 4 verdbréfamorkudum, skjaverd eda markadsverd fra nokkrum 6hadum og virtum midlurum.

Feersla a likansviroi: Mat sem mida parf ut frd, framreikna eda 4 annan hatt reikna ut fra einu eda fleiri
sOfnum markadsgagna.

Ohdd verdsannprofun: Ferlid vid ad sannprofa reglulega hvort markadsverd eda gogn til faerslu 4
likansvirdi séu rétt og 6had.

Endurhverf vidskipti: Samningur par sem stofnun eda motadili hennar framselur verobréf, hravorur eda
tryggo réttindi, 1 tengslum vid annad af eftirfarandi:

a. eignarétt & verobréfum eda hravorum, ef vidurkennd kaupholl, sem a réttinn 4 verobréfunum eda
hravérunum, veitir viokomandi abyrgd og samningurinn heimilar ekki stofnun ad framselja eda
vedsetja tiltekid verobréf eda hravoru til fleiri en eins motadila 1 senn, med fyrirvara um
skuldbindingu um endurkaup & peim,

b. sta0kveemd verdbréf eda hravorur 4 tilgreindu verdi & dkvednum degi sidar, sem framseljandi
tilgreinir eda mun tilgreina, og er hér um ad raeda endurhverf verdbréfakaup fyrir stofnunina sem
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selur verdbréfin eda hravorurnar og endurhverfa verdbréfasolu fyrir stofnunina sem kaupir pau.

36. Opinbert vidmidunargengi: Opinbert vidmidunargengi Sedlabanka fslands eins og pad er skrad a
uppgjorsdegi.

37. Vidskiptahusnceedi (e. commercial real estate): Med vidskiptahlisnaedi er att vio verslunar- og
skrifstofuhtisnadi og annad pjonustuhtisnaodi sem audvelt er ad breyta notkun .

38. Stér dheettuskuldbinding: Ahzttuskuldbinding fjarmalafyrirtaekis vegna einstaks vidskiptamanns eda hops
tengdra vidskiptamanna telst vera stor ahaettuskuldbinding ef hiin nemur 10% eda meira af haefu fjarmagni.

39. Upphaflegur lanveitandi (e. original lender).: Fjarmalafyrirtaeki sem upphaflega veitir lanveitingu beint til
skuldara og sidar er verdbréfud af utgefanda.

Skilgreining eftirfarandi hugtaka a eingéngu vio balk II, III. hluta reglugerdarinnar:

1. Aheettuskuldbinding (e. exposure): Notad um eignalidi og 1idi utan efnahags.

2. Veent tap (e. expected loss, EL) vid mat a utlanadhcettu: Hlutfall peirrar fjarhadar sem vaenta ma ad tapist
yfir eins ars timabil vegna hugsanlegra vanefnda motadila af utistandandi heildarfjarhaed pegar vanefndir
veroda.

Onnur hugtok hafa sému merkingu og i 16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, eda 4. og 5. gr.

reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

BALKUR II

3. gr.
Krofur a samsteedugrunni.

Fjarmalaeftirlitid akvardar & grundvelli 107. og 109. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, hvernig
samsteedum fjarmalafyrirteekja, sbr. 2. og 3. télul. 1. mgr. 1. gr. pessarar reglugerdar, ber ad uppfylla krofur hennar
og hvernig samstaedurnar skulu afmarkadar. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal samramast 6.-24. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

II. HLUTI
Eiginfjargrunnur.

BALKUR

Eiginfjargrunnur og hzeft fjarmagn.

4. gr.
Utreikningur eiginfjérgrunns.
Fjarmalafyrirteeki skal reikna eiginfjargrunn, eda eftir atvikum heeft fjarmagn, i samraemi vid X. kafla laga
um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002.
Til viobotar vid krofur 1. mgr. skulu utreikningar fjarmalafyrirteekis & eiginfjargrunni, eda eftir atvikum haefu
fjarmagni, einnig samraemast dkvaedum 25.-80. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.
Fjarmagnsgerningar, sem fjarmalafyrirteeki getur akvedio einhlida ad greida vexti eda ard af med 60ru en
reidufé eda eiginfjargrunnsgerningum, geta ekki talist til eiginfjargrunnsgerninga nema med fyrirframsampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid skal veita slikt sampykki uppfylli fjarmagnsgerningarnir skilyrdi skv. 2.
mgr. 73. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.
Fjarmalafyrirteeki parf fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins til ad gera annad eda hvort tveggja af
eftirfarandi:
1. Laekka, innleysa eda endurkaupa gerninga i almennu eigin fé pattar 1 sem fjarmalafyrirtaeki hefur gefiod 0t i
samreemi vid 16g um hlutafélog.
2. Innkalla, innleysa, endurgreida eda endurkaupa gerninga vidbotar eigin fjar pattar 1 eda pattar 2, eftir pvi
sem vid 4, fyrir samningsbundinn gjalddaga peirra.
Fjarmalaeftirlitio skal veita sampykki sitt skv. 4. mgr. ef annad hvort eftirtalinna skilyrda er uppfylit:
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1. Fyrir adgerd sem um getur i 4. gr., eda 4 sama tima og hun 4 sér stad, skiptir fjarmalafyrirteki
gerningunum sem um getur i 4. gr. Ut fyrir eiginfjargrunnsgerninga af somu gedum eda betri, med
skilmalum sem eru sjalfbarir hvad vardar tekjuheefi fyrirtaeekisins, eda

2. Fjarmalafyrirteekid hefur a0 mati Fjarmalaeftirlitsins synt fram 4 med fullnegjandi heaetti ad
eiginfjargrunnur fyrirteekisins myndi, eftir vidkomandi adgerd, vera umfram kréfurnar sem meelt er fyrir
um i 1. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002 og samanlagda eiginfjaraukakr6fu eins og huin
er skilgreind 1 86. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki um sem nemur fjarhaed sem Fjarmalaeftirlitid kann ad
telja naudsynlega 4 grundvelli 6. mgr. 86. gr. g laga um fjarmalafyrirteeki, sbr. a-1i0 4. mgr. sama dkveedis.

Til viobotar vid fradrattarlioi skv. 85. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, skulu fjarmalafyrirtaeki

draga greidslufledisvarnir (e. cash flow hedges) fra eiginfjargrunni, skv. 33. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
sbr. 92. gr. Fjarmalafyrirteki skal einnig draga leidréttingar vegna varfeernismats fra eiginfjargrunni, skv. 34. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

BALKUR II

Hlutdeild minni hluta i almennu eigin fé pattar 1, viobotar eigin fé pattar 1
eda i peetti 2 hja dotturfélogum.

5. gr.
Utreikningur d hlutdeild minni hluta.
Vio utreikning 4 hlutfollum skv. 1. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, skal taka tillit til
hlutdeildar minni hluta i almennu eigin fé pattar 1, viobotar eigin fé pattar 1 eda i paetti 2 hja dotturfélogum.

Utreikningur 4 hlutdeild minni hluta i almennu eigin fé pattar 1, vidbotar eigin fé pattar 1 eda i peetti 2 hja
dotturfélogum skal samreemast akvaedum 81.-88. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

BALKUR III

Hamark virkra eignarhluta.

6. gr.
Utreikningur & hamarki virkra eignarhluta.
Fjarmalafyrirteeki skal reikna hamark virkra eignarhluta i einstékum fyrirteekjum, sem ekki eru
fjarmalafyrirtaeki eda fjarmalastofnanir i samreemi vid 28. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.
Til vidbotar vid krofur 1. mgr. skulu Utreikningar fjarmalafyrirtaekis 4 hamarki virkra eignarhluta i 6skyldum
rekstri einnig samraemast akveedum 89.-91. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

II. HLUTI
Eiginfjarkrofur.

BALKUR

Almenn skilyroi, matsreglur og gagnaskil.

1. KAFLI
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1. pattur

Hlutfall eiginfjargrunns.

7. gr.
Eiginfjarkrofur.
Eftirfarandi skilyrdi gilda um einstaka peetti eiginfjargrunns, sbr. 1. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirteki, nr.
161/2002:
1. Almennt eigid fé pattar 1 skal, eftir fradratt skv. 85. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nema ad lagmarki 4,5%
af dhaettugrunni.
2. battur 1 skal, eftir fradratt skv. 85. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nema ad lagmarki 6% af dhaettugrunni.
3. Eiginfjargrunnur { heild skal 4 hverjum tima nema ad lagmarki 8% af dhattugrunni.

8. gr.
Ahcettugrunnur.

Ahzttugrunnur er samtala eftirfarandi dhzttupatta:

1. Vegin utldnadhatta og pynningarahetta, skv. balki II, 3. hluta og 379. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
sbr. 92. gr.,

2. eiginfjarkrofur vegna stooudhaettu fjairmalagerninga og umframéahattu vegna storra dhaettuskuldbindinga i
veltubdk, skv. balki IV eda 4. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.,

3. eiginfjarkrofur vegna gjaldmidladhaettu, uppgjorsahettu og hravorudhettu, skv. balki IV eda balki V, 3.
hluta ad undanskilinni 379. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.,

4. eiginfjarkrofur vegna ahettu sem tengd er OTC afleidusamningum vegna adlogunar 4 Utlanavirdi, skv.
balki VI 3. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.,

5. eiginfjarkrofur vegna rekstrardhaettu, balki II1 3. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. og,

6. vegin motadiladhatta veltubdkarvidskipta vegna afleidusamninga og annarra flokinna fjarmalagerninga,
sem starfsemi fjarmalafyrirtaekis felur 1 sér, skv. balki II 3. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92.

gr.

9. gr.
Undanpdga vegna veltubokar.

bratt fyrir akvaedi b-lidar 8. gr. er peim fyrirtekjum par sem veltubok vidkomandi fyrirtekis fer ekki yfir
vidmidunarmork skv. 2. mgr., heimilt ad reikna 0t eigid fé i samreemi vid akveedi a-lidar 8. gr. fyrir eignir sem
annars varu taldar sem hluti veltubokar fyrirtaekisins.

Vidmidunarmork fyrir undanpagu fra dkvedum um mat a4 dhattuvegnum skuldbindingum vegna lida i
veltubok eru eftirfarandi:

1. Veltubokarstada fyrirtekis er ad jafnadi ekki umfram 5% af heildarstodu fyrirteekisins og fer ad jafnadi

ekki yfir jafnvirdi 15 milljonir evra i islenskum kronum.

2. Veltubdkarstada fyrirtekis er aldrei yfir 6% af heildarstoou fyrirteekisins og fer aldrei yfir jafnvirdi 20

milljonir evra i islenskum krénum.

Heildarstada er samtala veltubokarstodu og stodu lida utan veltubokar. Vid utreikning & heildarstoou skal
meta skuldaskjol & markadsvirdi eda upprunalegu kaupverdi, hlutabréf & markadsvirdi og afleidusamninga skal
meta midad vid markadsvirdi eda upprunalegt virdi undirliggjandi fjarmalagerninga. Vid Utreikning a
veltubokarstodu skal leggja saman gnoéttstdour og skortstoour 6had formerkjum.

Fari fjarmalafyrirtaeki ut fyrir onnur eda badi pau vidmidunarmdrk sem tilgreind eru i 1. og 2. tl. 2. mgr. i
lengri tima ber pvi a0 meta veltubdkarlidi i samraemi vid b-1i0 8. gr. og tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu.
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10. gr.

Eiginfiarkrofur verobréfafyrirteekis sem ber takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags verdbréfasjooa.

Utreikninga 4 eiginfjarkréfum skv. 7. gr. skal adlaga vegna starfsemi verdbréfafyrirtzekis sem ber
takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags verdbréfasjooa.

Heeft fjarmagn verobréfafyrirtaekis sem ber takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags verobréfasjoda skal,
sbr. 84. gr. d laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, aldrei nema leegri fjarhad en sem svarar til 25% af fostum
rekstrarkostnadi sidasta reikningsars.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad undanpagu fra pessari krofu ef grundvallarbreyting hefur ordid a starfsemi
fyrirtaekisins 4 milli ra. A fyrsta starfsari verdbréfafyrirtaekis sem ber takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags
verobréfasjoda skal heft fjarmagn pess ekki nema laegri fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnaoi
samkvemt rekstrarazetlun starfsarsins.

Ahzttugrunnur verdbréfafyrirtaekis sem ekki hefur starfsheimildir skv. c- og f-1id 1. tolul. 1. mgr. 25. gr. laga
um fjarmalafyrirtaeki, verobréfafyrirtaekis sem ber takmarkadar starfsskyldur og hefur starfsheimildir skv. b- og d-
1i0 1. tolul. 1. mgr. 25. gr. laga um fjarmalafyrirteeki og rekstrarfélags verobréfasjoda skal, sbr. 3. mgr. 84. gr. e
somu laga, reiknadur sem su fjarhad sem harri er samkvamt eftirfarandi tveimur télulidum:

1. dheettugrunnur skv. 8. gr. ad undanskildum ahattugrunni vegna rekstrardhattu eda

2. fjarheedin sem tilgreind er i 2. mgr. pessarar greinar margfoldud med studlinum 12,5.

Ef hlutafé verdbréfafyrirtekis skal nema jafnvirdi 730 pusund evra i islenskum kronum skv. 14. gr. a laga um
fjarmalafyrirtaeki skal dhaettugrunnur pess reiknast sem samtala a- og b-lidar 3. mgr.

Verobréfafyrirteeki skulu, auk dkvaeda pessarar greinar, uppfylla krofur 95.-98. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 92. gr., ad teknu tilliti til starfsheimilda fyrirteekjanna.

2. pattur

Gagnaskil.

11. gr.
Gagnaskil.
Fjarmalafyrirteeki skulu senda til Fjarmalaeftirlitsins eiginfjarskyrslu (COREP) auk skyrslna um
fjarhagsupplysingar (FINREP) og aora efnispzetti i samreemi vid 99.-101. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr.
92. gr., til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid akvedur tidni og form peirra gagnaskila.

3. pattur

Veltubdk.

12. gr.
Skilyrdi og krofur vegna veltubokar.

Stodur i veltubok fjarmalafyrirtaeekis skulu annadhvort vera lausar vid kvadir vardandi seljanleika eda unnt ad
verja per gegn dhaettu.

Aform um veltubokarvidskipti skal byggjast 4 daetlunum, stefnu og verklagsreglum sem fyrirtaekid setur til ad
halda utan um stdduna eda eignasafnid i samremi vid 103. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.
pessarar reglugerdar.

Fyrirteki skal koma 4 fot og vidhalda kerfum og stjorntaekjum til ad halda utan um veltubokina i samraemi
vid 104. og 105. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. Allar stodur 1 veltubdk skulu metnar med tilliti til
varfernisreglna sem tilgreindar eru i 105. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Samkvemt reglunum ber
fjarmalafyrirtaekjum ad tryggja ad pad mat sem pau leggja 4 allar stodur i veltubok endurspegli markadsvirdio a
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videigandi hatt. Matid skal byggt & videigandi vissu med tilliti til breytileika veltubokarstada, krofum um varfaerni
og traust auk starfsadferda og eiginfjarkrofu vegna veltubokarlida. Endurmeta ber stdour i veltubok daglega. Ef
markadsverd er ekki tiltaekt getur Fjarmalaeftirlitio heimilad fjarmalafyrirtaekjum ad nota adrar matsadferdir med
pvi skilyroi ad paer séu negilega varfernislegar og vidurkenndar af Fjarmalaeftirlitinu.

Telja mé innri baktryggingu/vorn til veltubokar i samreemi vid 106. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr.
92. gr.

BALKUR II

Eiginfjarkrofur vegna utlanaahzettu.

1. KAFLI
Almenn skilyroi.
13. gr.
Utreikningur d eiginfidrkrofum vegna vitldnadhcettu.

Vio utreikning a eiginfjarkrofum vegna Gtlanadhaettu skal fjarmalafyrirtaeki annadhvort nota stadaladferd skv.
2. kafla pessa balks eda, med leyfi Fjarmalaeftirlitsins, innramatsadferd skv. 3. kafla pessa balks.

Fjarmalafyrirteeki skal uppfylla krofur 107.-110. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr., par med
talio vegna sértaekra og almennra leioréttinga vegna utlanaaheettu.

Fjarmalafyrirteeki sem notar stadaladferd vid utreikning 4 eiginfjarkrofum vegna utlanadheettu skal, auk 2.
kafla pessa balks fylgja akvedum 111.-141. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

Fjarmalafyrirteeki sem faer heimild til ad nota innramatsadferd vid TUtreikning & eiginfjarkréfum vegna
utlanadheettu skal, auk 3. kafla pessa balks fylgja akvaeeoum 142.-191. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92.

gor.

2. KAFLI

Staoalaofero.

14. gr.
Fjarheeo dahcettuskuldbindinga.

Mida skal virdi dhaettuskuldbindingar vid bokfert verd eftir sértekar og almennar leidréttingar vegna
utlanadheettu, nema annad sé tilgreint 1 pessum kafla. Vega skal sérhverja fjarhed dhattuskuldbindingar med pvi
ad margfalda hana med ahzttuvog sem akvordud er eftir dkvaedum pessa kafla med hlidsjon af tegund
ahattuskuldbindingarinnar sbr. 17. gr.

Reikna skal fjarhaed aheattuskuldbindinga utan efnahags skv. 15. gr. fyrir pa lidi sem par eru taldir upp.

Afleidur sem tilgreindar eru i 16. gr. skal meta eins og par er lyst.

Fjarhad ahazttuskuldbindingar ma endurmeta med hlidsjon af tryggingum og abyrgdum skv. 4. kafla pessa
balks.

Verdbréfadar stodur skal meta skv. 5. kafla pessa balks.

Ahzttuvog skal vera 100% nema annad leidi af dkvaedum pessa kafla.

A0 undanskildum &hettuskuldbindingum sem fela i sér eignalidi sem teljast til eiginfjargrunns mega
aheettuskuldbindingar motadila innan sdmu samstedu og hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki hafa 0% ahattuvog, ad
fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Vid mat Fjarmalaeftirlitsins skal tekid tillit til eftirfarandi skilyrda:

1. moétadilinn er fjarmdlafyrirteeki, eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi, fjarmalastofnun eda fyrirteeki i

hlidarstarfsemi i edlilegu framhaldi af fjarmalapjonustu fjarmalafyrirtakisins,
2. métadilinn er ad fullu hluti af samstadureikningsskilum fjarmalafyrirtaekisins,
3. moétadilinn  lytur sama  dhaettumati, -melingu og  -styringu  og  fjarmalafyrirtekio,
4. métadilinn hefur stadfestu i sama riki og fjarmalafyrirtaekid, og
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5. hvorki eru kunnar eda fyrirsédar verulegar homlur, lagalegar eda adrar, & tilferslu eigin fjar né
endurgreidslu frd métadilanum vegna skuldbindingarinnar til fjarmalafyrirtaekisins.

15. gr.
Lidir utan efnahags, breytistudlar.

Virdi dhaettuskuldbindinga utan efnahags sem taldar eru i pessari grein skal reikna med pvi ad margfalda
fjarhadir pessara lida hvers um sig med breytistudlum eins og greinir hér 4 eftir. bessar dhattuskuldbindingar eru
greindar eftir tegund og fer fjarhaed samkvamt pessari grein dhattuvog eftir reglum um vidkomandi tegund.

1. Mikil aheetta, breytistuoull 1,0:

a. Abyrgdir sem jafna ma til beinna léna,

b. skuldaafleidur,

c. sampykktir vixlar,

d. framsal 4 vixlum, p6 ekki ef 6nnur lanastofnun hefur aritad um abyrgo framar a vixlinum,

e. vioskipti med endurkrofurétti,

f. 6afturkraefar abyrgdir sem jafna ma til beinna lana,

g. eignir keyptar samkvamt framvirkum kaupsamningi,

h. framvirk innlansvidskipti,

i. 0greiddur hluti i hlutabréfum og verdbréfum sem eru greidd ad hluta,

. s0lu- og endurkaupatryggingar par sem lanadhettan helst hja fyrirteekinu, og
. alrir 1idir med mikla dhattu.

. Midlungsahcetta, breytistuoull 0,5

. Utgefnar skjalaabyrgdir og stadfestar skjaladbyrgdir,

(o 2NN CIEN NSRS

. abyrgoir og tryggingar (par med taldar tilbods-, fullnustu-, tolla- og skattadbyrgdir) og abyrgdir sem ekki
verdur jafnad til beinna lana,
. dafturkreefar bakabyrgdir sem ekki verdur jafnad til beinna lana,

e o

. 6notadar lansheimildir (skuldbindingar um ad lana, kaupa verobréf, afla trygginga eda sampykkis 4 vixla)

upphaflega til lengri tima en 1 ars,

e. solutryggingar vegna verobréfatutgafu og hlaupandi sdlutryggingar vegna verdbréfa, og

f. adrir lidir med midlungsaheettu.

3. Miolungs/litil aheetta, breytistudull 0,2:

a. Skjaladbyrgoir, par sem vorusending er sett sem ved, og dnnur apekk vidskipti,

b. 6notadar lansheimildir (skuldbindingar um ad lana, kaupa verdbréf, afla trygginga eda sampykkis 4 vixla)
upphaflega til allt ad 1 ars sem ekki er haegt a0 segja upp skilyrdislaust an fyrirvara hvengr sem er eda sem
ogildast ekki sjalfkrafa vegna minnkandi lanstrausts lantakanda, og

¢. adrir 1idir med midlungs/litla dheettu.

4. Litil aheetta, breytistudull 0,0:

a. Onotadar lansheimildir (6notadar yfirdrattarheimildir, skuldbindingar um ad lana, kaupa verdbréf, afla
trygginga eda sampykkis a vixla) sem hagt er ad segja upp skilyrdislaust an fyrirvara hvenser sem er eda
sem Ogildast sjaltkrafa vegna minnkandi lanstrausts lantakanda, og

b. adrir 1idir med litla dhaettu.

16. gr.
Flokkun lida utan efnahags.

Lidir utan efnahagsreiknings skulu flokkast samkvamt nedangreindu. beir skulu metnir med hlidsjon af peim
adferdum sem lyst er i 6. kafla pessa balks. Fjarmalafyrirtaeki skal lysa pvi yfir vio Fjarmalaettirlitid hvada adferd
pad hyggst nota en rokstydja breytingar sem sidar kunna ad verda a peirri akvoroun. Fyrirtaeki geta pd sott um
sérstakt leyfi Fjarmalaeftirlitsins til pess ad nota matsadferd byggda 4 eigin likonum (IMM).

Meta skal ahrif skuldskeytingar og annarrar samningsbundinnar skuldajéfnunar eins og lyst er i 6. kafla pessa
balks. Afleidur sem tilgreindar eru i 3. tolulid er ekki heimilt a0 meta med hlidsjon af upprunalegri dhaettu.

1. Vaxtasamningar:

a. Vaxtaskipti innan sama gjaldmidils,
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b. grunn vaxtaskiptasamningar,

c. framvirkir vaxtasamningar,

d. stadladir framvirkir vaxtasamningar,

e. keyptur valréttur ad voxtum, og

f. adrir svipadir samningar.

2. Gjaldmidlasamningar og samningar vardandi gull:

a. Vaxtaskipti 4 milli gjaldmidla,

b. framvirkir gjaldmidlasamningar,

c. stadladir framvirkir gjaldmidlasamningar,

d. keyptur valréttur ad erlendum gjaldeyri,

e. adrir svipadir samningar, og

f. samningar er varda gull, i edli sinu svipadir peim sem um getur i a. til e. 1i0.

3. Samningar sem eru 1 edli sinu svipadir peim sem um getur i staflioum a. til e. 1 1. tl. og staflioum a. til d. i
2. tl., en midast vio adra viomidunarlidi eda visitélur er varda:

a. Hlutabréf,

b. g6dmalma, ad gulli undanskildu,

c. adrar hravorur en godmalma, og

d. adra edlislika samninga.

Afleidusamningar sem eru badi med vaxta- og gjaldmidlaviomidanir skulu flokkast sem
gjaldmidlasamningar vid utreikning 4 dhattuvegnum aheattuskuldbindingum.

17. gr.
Flokkun dhcettuskuldbindinga.
Sérhverja ahattuskuldbindingu skal flokka i einhverja af eftirfarandi tegundum ahattuskuldbindinga:
1. Eignalidur sem er krafa 4 eda med abyrgd rikja og sedlabanka,
2. eignalidur sem er krafa 4 eda me0 abyrgd hérads- og sveitarstjorna,
3. eignalidur sem er krafa 4 eda med abyrgd opinberrar stofnunar og fyrirtaekja sem rekin eru med 6drum
markmidum en ad hamarka hagnad,

. eignalidur sem er krafa 4 eda med abyrgo fjolpjoda prounarbanka,
. eignalidur sem er krafa 4 eda med abyrgd alpjodastofnana,
. eignalidur sem er krafa 4 eda med abyrg0 fjarmalafyrirtaekis,
. eignalidur sem er krafa 4 eda med abyrgd fyrirtaekja,

00 N N L b

. eignalidur sem er krafa 4 eda med abyrgd einstaklinga og litilla og medalstorra fyrirtekja (smasolu
ahattuskuldbindingar),
9. eignalidur sem er krafa tryggd med fasteignaveoi,

10. vanefndir,

11. eignalidir 1 skilgreindum haum aheettuflokkum,

12. eignalidir sem eru sértryggd skuldabréf,

13. verdbréfadar stodur,

14. dhettuskuldbindingar gagnvart fjarmalafyrirtekjum og fyrirtekjum med skammtimalanshefismat,

15. sj60ir um sameiginlega fjarfestingu,

16. hlutabréf, 6nnur hlutdeild i félogum og adrar dhaettuskuldbindingar.

18. gr.
Riki og sedlabankar.
Ahzttuskuldbindingar rikja og sedlabanka (tegund 1) hafa dhzttuvog 100% nema kvedid sé 4 um annad i
pessari grein.
Ahzttuvog rikja og sedlabanka sem hafa lanshzfismat fra tilnefndu lanshafismatsfyrirtaeki skal vera eins og
synt er i eftirfarandi toflu:
Riki og sedlabankar
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brep ttlanagaeda 1 2 3 4 5 6

Ahzttuvog 0% 20% 50% 100% 100% 150%

Ahzttuskuldbindingar i islenskum krénum gagnvart islenska rikinu og Sedlabanka fslands hafa ahattuvogina
0%. Ahzttuskuldbindingar annarra rikja og sedlabanka annarra adildarrikja Evropska efnahagssvaedisins, sem
gefnar eru ut og fjarmagnadar 1 heimamynt rikisins, hafa, fram til 31. desember 2017 ahattuvogina 0%, en skulu
eftir pad fa ahattuvog 1 samremi vid 6. mgr. 114. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. Sama gildir um
Sedlabanka Evropu. Heimili eftirlitsstjornvold 1 riki utan Evropska efnahagssvedisins laegri dhattuvog en leidir af
1. og 2. mgr. 4 ahattuskuldbindingar pess rikis, getur Fjarmalaeftirlitid dkvedio ad nota megi pa ahattuvog, enda
séu reglur og eftirlit 1 pvi riki hlidstaed pvi sem er innan Evropska efnahagssveedisins.

19. gr.
Hérads- og sveitarstjornir.

Ahzttuskuldbindingar vegna hérads- og sveitarstjorna (tegund 2) hafa somu &hazttuvog og
aheettuskuldbindingar fjarmalafyrirtakja nema kvedid sé & um annad i pessari grein.

Ahzttuskuldbindingar vegna hérads- og sveitarstjorna hafa somu ahaettuvog og dhattuskuldbindingar rikja
vidkomandi hérads- og sveitarstjorna, ef enginn munur er 4 ahettu rikisins og hérads- og sveitarstjornanna vegna
sjalfsteeOra heimilda peirra til 6flunar skatttekna og sérstakra radstafana til ad draga ur likum & vanefndum.

Akvaedi 2. mgr. eiga vid um hérads- og sveitarstjornir innan Evropska efnahagssvadisins og, eftir atvikum,
utan pess, enda séu reglur og eftirlit i pvi riki hlidsteed pvi sem er innan Evropska efnahagssvadisins.

Ahzttuskuldbindingar hérads- og sveitarstjorna, sem gefnar eru ut og fjarmagnadar i heimamynt peirra, hafa
ahaettuvogina 20%.

20. gr.
Opinberar stofnanir og fyrirteeki.
Ahzttuskuldbindingar vegna opinberra stofnana og fyrirtaekja sem ekki hafa fengid lanshafismat, skulu hafa
aheettuvog 1 samraemi vid prep Utlanagaeda i pvi riki sem pau hafa stadfestu, eins og synt er i eftirfarandi toflu:
Opinberar stofnanir og fyrirtaeki

brep ttlanagada rikis 1 2 3 4 5 6

Ahzttuvog 20% 50% 100% 100% 100% 150%

Opinberar stofnanir og fyrirteeki (tegund 3) i rikjum sem ekki hafa lansheefismat fa dhaettuvog 100%.

Meta skal ahattuskuldbindingar opinberra stofnana og fyrirtaekja 4 Islandi sem hafa lanshafismat eins og
aheettuskuldbindingar fjarmalafyrirtaekja sem hafa lanshefismat, sbr. 1. og 2. mgr. 22. gr. b6 ma ekki meta
skammtimaskuldbindingar pessara fyrirtaekja eins og skammtimaskuldbindingar fjarmalafyrirtaekja.

Ahzttuskuldbindingar vegna opinberra stofnana og fyrirtackja med upphaflegan liftima (e. original maturity)
sem er prir manudir eda skemmri hafa 20% ahattuvog.

[ undantekningartilvikum er haegt ad meta dhattuskuldbindingar vegna opinberra stofnana og fyrirteekja i
samraeemi vid ahaettuskuldbindingar pess rikis sem pau hafa stadfestu ef enginn munur er & ahattu rikisins og
ahattu viokomandi opinberra stofnana og fyrirteekja vegna abyrgoar rikisins.

Heimili eftirlitsstjornvold i rikjum utan Evropska efnahagssvadisins ad meta megi opinberar stofnanir og
fyrirtaeki med sama heetti og 1 1. mgr. ma dhattuvega dhaettuskuldbindingar pessara stofnana 4 sama hatt, enda sé
regluverk og fjarmalaeftirlit med samberilegum hetti og i rikjum Evropska efnahagssveedisins.

21. gr.
Fjélpjooa prounarbankar og alpjooastofnanir.
Ahzttuskuldbindingar eftirtalinna fjélpjéda prounarbanka (tegund 4) hafa ahaettuvog 0%:
1. Alpjédabankinn  (the  International =~ Bank  for  Reconstruction and  Development),
2. Alpjéoalanastofnunin (the International Finance Corporation),
3. bréunarbanki Amerikurikja (the Inter-American Development Bank),

https://files.reglugerd.is/pdf/0233-2017/original Bils. 11 af 36



https://files.reglugerd.is/pdf/0233-2017/original

Nr. 233/2017 Utgafa sem gilti 4 timabilinu 22. mars 2017 til 16. mai 2020

. bréunarbanki Asiu (the Asian Development Bank),

. brounarbanki Afriku (the African Development Bank),

. bréunarbanki Evropuradsins (the Council of Europe Development Bank),
. Norraeni fjarfestingarbankinn (the Nordic Investment Bank),

. Karibaprounarbankinn (the Caribbean Development Bank),

O 0 3 N L K

. Endurreisnar- og prounarbanki Evropu (the European Bank for Reconstruction and Development),
10. Fjarfestingarbanki Evrépu (the European Investment Bank),
11. Fjarfestingarsjodur Evropu (the European Investment Fund),
12. Fjolpjoolega fjarfestingarabyrgodarstofnunin (the Multilateral Investment Guarantee Agency),
13. Alpjodlegi dnaemisadgerdasjodurinn (the International Finance Facility for Immunisation), og
14. {slamski prounarbankinn (the Islamic Development Bank).

Adrir fj6lpjoda prounarbankar, par & medal Fjarfestingalanastofnun Amerikurikja (the Inter-American
Investment Corporation), Vidskipta- og préunarbanki Svartahafsins (the Black Sea Trade and Development Bank),
brounarbanki Mio-Amerikurikja (Central American Bank for Economic Integration) og CAF-Prounarbanki
Sudur-Ameriku (CAF-Development Bank of Latin America), skulu metnir eins og fjarmalafyrirteki, sbr. 22. gr.

Skammtimaskuldbindingar {fj6lpjoda prounarbanka, til skemmri tima en priggja méanada, fa soému adhattuvog
og langtimaskuldbindingar.

Ahzttuskuldbindingar Evropusambandsins (the Union), Alpjodagjaldeyrissjodsins (the International
Monetary Fund) og Alpjodagreidslubankans (the Bank for International Settlements), FEvropska
fjarmalastodugleikasjoodsins (the European Financial Stability Facility), Evropska stodugleikakerfisins (the
European Stability Mechanism) og annarra alpjodlegra stofnana sem komid er 4 fot af tveimur eda fleiri rikjum
Evropska efnahagssvadisins til ad veita adilum innan peirra vébanda fjarstudning vegna verulegra
fjarhagsvandrada (tegund 5) hafa ahettuvog 0%.

22. gr.
Fjarmalafyrirteeki.
Ahattuskuldbindingar fjarmalafyrirtzekja (tegund 6) sem hafa lanshafismat fa aheattuvog samkvaemt
eftirfarandi t6flu, ef eftirstodvatimi er meiri en prir manudir:
Ahzettuskuldbindingar til lengri tima en priggja manada

brep utlanagaeda 1 2 3 4 5 6
fyrir heimariki
Ahzttuvog 20% 50% 50% 100% 100% 150%

Ahzttuskuldbindingar fjarmalafyrirtzekja sem hafa lanshafismat fa dhattuvog samkvamt eftirfarandi toflu,
ef eftirstdovatimi er minni en prir manudir:
Ahzettuskuldbindingar til skemmri tima en priggja manada

brep ttlanagaeda 1 2 3 4 5 6
fyrir heimariki
Ahzttuvog 20% 20% 20% 50% 50% 150%

Vio utreikning & dheettuvog ahattuskuldbindinga fjarmalafyrirteekja til skemmri tima en priggja manada
samkvaemt ofangreindri toflu, skal tekio tillit til 31. gr. Sé misraemi &4 milli ofangreindrar t6flu og t6flu skv. 31. gr.,
skal vid utreikning h6fo hlidsjon af 3. mgr. 120. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

Ahzttuskuldbindingar fjarmalafyrirtakja (tegund 7) sem ekki hafa lanshafismat fi dhattuvog samkvamt
prepi Gitldnageeda i heimariki peirra:

Ahzttuskuldbindingar fjarmalafyrirtzekja an lanshzefismats

brep utlanageda 1 2 3 4 5 6
fyrir heimariki
Ahzttuvog 20% 50% 100% 100% 100% 150%

Hafi heimarikid ekki lanshafismat skal aheettuvog fjarmalafyrirtekisins vera 100%.
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Skammtima ahettuskuldbindingar fjarmalafyrirtekja an lanshafismats med upphaflegan liftima innan
priggja manada hafa dhattuvog 20%.

Hlutafé i fjarmalafyrirtekjum hefur dheettuvog 100%, pratt fyrir &kvaedi pessarar greinar, enda dregst pad
ekki fra eiginfjargrunni.

23. gr.
Fyrirteeki.

Ahzttuskuldbindingar fyrirtaekja (tegund 8) sem ekki falla undir 22. gr. (um fjarmalafyrirtzeki) og ekki hafa
lanshafismat hafa ahettuvog 100%. Hafi heimariki fyrirteekisins haerri dhettuvog (sbr. dhettutegund 1) skal hin
b6 einnig notud fyrir fyrirtaekid.

Hafi ahaettuskuldbindingin lansheefismat feer hin dhaettuvog eins og eftirfarandi tafla synir:

Fyrirtaeki
brep utlanageeda 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% 50% 100% 100% 150% 150%

24. gr.
Einstaklingar, litil og medalstor fyrirteeki.

Ahzttuskuldbindingar einstaklinga, litilla og medalstorra fyrirtzekja (tegund 9) mega hafa ahaettuvog 75%, ef

peer uppfylla 611 eftirtalin skilyrdi:

1. Ahzttuskuldbindingin sé gagnvart einstaklingi eda einstaklingum, eda litlu eda medalstoru fyrirtaeki
(SME),

2. aheettuskuldbindingin sé ein margra hlidstadra ahattuskuldbindinga med svipud einkenni, pannig ad
aheetta af safninu sé verulega minni ad tiltélu en af einstokum ahettuskuldbindingum,

3. adregin heildarahattuskuldbinding vidskiptamanns eda hops tengdra vidskiptamann sem hann tilheyrir
gagnvart fjarmalafyrirtaeki og tengdum adilum i samstaedu sem fjarmalafyrirtaekid tilheyrir, a0 medtdldum
aheattuskuldbindingum i vanskilum, ma ekki vera meiri en jafnvirdi 1 milljénar evra midad vid opinbert
vidmidunargengi evru eins og pad er 4 hverjum tima, a0 undanskildum ahattuskuldbindingum med vedi i
ibudarhusnedi.

Markadsverdbréf (e. securities) geta ekki talist til pessarar tegundar.

25. gr.
Fasteignavedlan.

Fasteignavedlan hafa dhattuvog 100% nema kvedid s¢ 4 um annad i pessari grein.

Ahzttuvog 35% ma nota 4 1an tryggd ad fullu med vedi i fullbinu ibudarhiisnadi 4 Islandi, sem er eda mun
verda notad af eiganda husnadisins til ibudar eda utleigu. Petta 4 vid um lan eda hluta lans sem er innan 80% af
fasteignamati Fasteignamats rikisins eda markadsverdi, eftir pvi hvort reynist leegra. Heimilt er med sampykki
Fjarmalaeftirlitsins ad nota annad kerfisbundid mat en fasteignamat Fasteignamats rikisins enda uppfylli pad
krofur sem tilgreindar eru i 3. mgr. 125. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. bessa ahattuvog ma einnig
nota &4 lan tryggd med vedi i ibudarhlisnedi i 60rum adildarrikjum Evropska efnahagssvadisins ef reglur i
viokomandi adildarriki leyfa.

Forsendur pess ad nota megi 35% ahettuvog eru pessar:

1. ad veromati eignarinnar sé ekki had lanshaefi lantakanda. Petta akveedi 4 ekki vid pegar um er ad raeda

pjodhagslegar breytingar sem hafa ahrif a badi veromati eignarinnar og greidslugetu lantakanda,

2. a0 greioslugeta lantakanda sé ekki verulega had tekjum af eigninni, og

3. a0 fylgt sé¢ akvaedum 208. og 229. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr., um form og mat a

vedinu.

Ahzttuvog 50% ma nota & lan tryggd ad fullu med vedi i vidskiptahtsnadi 4 {slandi. Petta 4 vid um lan eda
hluta lans sem er innan 50% af fasteignamati Fasteignamats rikisins eda markadsverdi eftir pvi hvort reynist
leegra. Heimilt er med sampykki Fjarmalaeftirlitsins ad nota annad kerfisbundid mat en fasteignamat
Fasteignamats rikisins enda uppfylli pad kréfur sem tilgreindar eru 1 3. mgr. 126. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 92. gr. Pad sem umfram er feer ahaettuvog 100%. Pessa dha@ttuvog ma einnig nota 4 lan tryggd med
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vedi 1 vidskiptahusnaedi i 60rum adildarrikjum Evropska efnahagssvaedisins ef reglur i viokomandi adildarriki
leyfa.
Forsendur pess ad nota megi 50% ahattuvog eru pessar:
1. ad verOmeeti eignarinnar sé ekki had lanshaefi lantakanda. betta akvaeodi 4 ekki vid pegar um er ad rada
pjoohagslegar breytingar sem hafa ahrif 4 beedi verdmaeeti eignarinnar og greidslugetu lantakanda,
2. a0 greidslugeta lantakanda sé ekki verulega had tekjum af eigninni,
3. a0 fylgt sé akvaeoum 208. og 229. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. um form og mat &
vedinu.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, sbr. 6. mgr. 84. gr. e laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, ad mela fyrir
heaerri ahaettuvogum en fram koma i 1.-5. mgr. Nyti Fjarmalaeftirlitid sér pa heimild, skal akvordun stofnunarinnar
samraemast 124.-126. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

26. gr.
Vanefndir vegna ahcettuskuldbindinga.

Otryggdur hluti hverrar &hzttuskuldbindingar gagnvart skuldara i vanefndum (e. defaulf) skv. 178. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. eda oOtryggdur hluti lanafyrirgreioslna (e. credit facility) gagnvart
fyrirteekjum 1 vanefndum skv. 178. gr. somu reglugerdar, skal hafa adra hvora af eftirfarandi dheettuvogum:

1. 150%, ef sértek leiorétting utlanadhaettu, p.e. nidurfersla, er laegri en 20% af Otryggdum hluta

fjarhadarinnar (e. exposure value) an nidurfaerslunnar.

2.100%, ef sértek leidrétting utlanadhaettu, p.e. nidurfersla, er 20% eda haerri af otryggdum hluta

fjarhedarinnar 4n nidurferslunnar.

Vid mat 4 vanefndum skv. 1. mgr. skal m.a. tekio tillit til pess hvort krafa hafi verid lengur en 90 daga i
vanskilum (e. past due), sbr. 178. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Tryggour hluti krofu 1 vanefndum er skilgreindur sem sa hluti sem tryggdur er med vidurkenndum vedum og
abyrgdum samkvaemt akvedum 4. kafla pessa balks, um mildun utldnadhzttu.

Lan med vedi i ibudarhusnadi, sem uppfylla skilyrdi 2. og 3. mgr. 25. gr., f4 ad fradreginni nidurferslu 100%
aheettuvog komi til vanefnda skv. 178. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

Lan me0 vedi 1 vidskiptahusnaedi, sem uppfylla skilyrdi 4. og 5. mgr. 25. gr., fa ad fradreginni nidurfeerslu
100% ahettuvog komi til vanefnda skv. 178. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

27. gr.
Sérlega dheettusamar krofur.
Sérlega aheettusamar krofur, t.d. sprota- og framtaksfjarfestingar (e. venture capital and private equity
investments), fa dhattuvog 150% i samraemi vio 128. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

28. gr.
Sértryggd skuldabréf.

Sértryggd skuldabréf eru skuldabréf sem gefin eru Ut af fjarmalafyrirteekjum 4 Islandi, eda i 6drum 16ndum
Evropska efnahagssveaedisins og sem logum samkvamt eru had sérstoku eftirliti med pad ad markmidi ad vernda
kaupendur bréfanna. Fé pad sem faest med utgafu skuldabréfanna skal fjarfesta i eignum sem tryggt er ad standi
undir ahaettuskuldbindingunni ut liftima skuldabréfsins, badi eftirstdovum og afdllnum voxtum, ef greidslufall
verdur hja utgefanda.

Sértryggo skuldabréf skulu tryggd med veoi i einhverjum eftirfarandi eigna:

1. Krofum 4 eda med abyrgd rikja, sedlabanka, opinberra stofnana eda fyrirtaekja, hérads- eda sveitarstjorna

innan Evropska efnahagssvedisins,

2. krofum a eda med abyrgd rikja, sedlabanka, opinberra stofnana eda fyrirteekja, hérads- eda sveitarstjorna

utan Evropska efnahagssveedisins, auk eigna sem eru krofur & eda med abyrgd fjolpjoda préunarbanka
enda séu per flokkadar i 1. prepi utlanagaeda. Fjarhad sértryggora skuldabréfa sem tryggd eru med vedi i
pessum eignum ma ekki vera harri en 20% af nafnfjarhad (e. nominal amount) utistandandi sértryggora
skuldabréfa utgefanda,
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3. krofum 4 eda med abyrgd fjarmalafyrirteekja sem flokkud eru i 1. prep Gtlanagada. Fjarhao sértryggora
skuldabréfa sem tryggd eru med vedi i pessum eignum ma ekki vera heerri en 15% af nafnfjarhaeo
utistandandi sértryggora skuldabréfa utgefanda,

4. veodlanum i ibudarhtisnadi par sem heildarvedhlutfall i eigninni er 80% eda laegra,

5. vedlanum 1 vidskiptahusneadi par sem heildarvedhlutfall i eigninni er 60% eda laegra. Heildarveohlutfall
ma vera 70% ef heildarvirdi tryggora eigna er 10% heerra en hofudstoll skuldabréfsins,

6. vedlanum 1 skipum par sem heildarvedhlutfall er 60% eda legra.

Ef husnaoisveodlan eru notud til tryggingar ber utgefanda ad fylgja akvadum i 208. gr. og 1. mgr. 229. gr.

reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr., um form og mat 4 vedinu.

Sértryggo skuldabréf sem hafa lanshafismat fa ahaettuvog eins og eftirfarandi tafla synir:

Sértryggo skuldabréf meo lanshaefismat

brep utlanagaeda 1 2 3 4 5 6

Ahzttuvog 10% 20% 20% 50% 50% 100%

Sértryggd skuldabréf fa dhaettuvog a grundvelli peirra dhattuvoga sem otryggoar forgangskrofur (e. senior
unsecured exposures) 4 utgefandann hafa samkvemt eftirfarandi:

1. Ef krofurnar hafa dhaettuvog 20% fa sértryggd skuldabréf ahaettuvog 10%,

2. ef krofurnar hafa dhaettuvog 50% fa sértryggd skuldabréf dhettuvog 20%,

3. ef krofurnar hafa ahaettuvog 100% fa sértryggo skuldabréf ahaettuvog 50%,

4. ef krofurnar hafa ahattuvog 150% fa sértryggd skuldabréf dhaettuvog 100%.

29. gr.
Verdbréfadar stoour.
Verdbréfadar stodur fa ahettuvog samkvaemt akvaedum 5. kafla pessa balks.

30. gr.
Ahcettuskuldbindingar gagnvart fiarmdlafyrirtekjum og fyrirtekjum med skammtimaldnsheefismat.
Hafi aheattuskuldbinding fjarmalafyrirteekis eda annars fyrirteekis skammtimalanshafismat fer hin
aheettuvog eins og eftirfarandi tafla synir:
Fjarmalafyrirtaeki og onnur fyrirtaeki med skammtimalanshaefismat

brep ttlanagaeda 1 2 3 4 5 6

Ahzttuvog 20% 50% 100% 150% 150% 150%

31. gr.
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu.
Hlutdeildarskirteini eda hlutir 1 sj60um um sameiginlega fjarfestingu hafa ahettuvog 100% nema kvedio sé a
um annad 1 pessari grein.
Hafi sjodurinn lanshaefismat feer hann dhattuvog eins og eftirfarandi tafla synir:
Sjo6dir um sameiginlega fjarfestingu

brep ttlanagada 1 2 3 4 5 6

Ahzttuvog 20% 50% 100% 100% 150% 150%

Fjarmalaeftirlitio getur dkvedid ad hlutdeildarskirteini eda hlutir i sjodum um sameiginlega fjarfestingu fai
aheettuvog 150% ef dhattuskuldbindingin er talin sérlega aheettusom, sbr. 27. gr.

Hafi sjodur um sameiginlega fjarfestingu 1 riki utan Evropska efnahagssvadisins hlotid vidurkenningu
eftirlitsadila innan Evropska efnahagssvaedisins 1 samraemi vid skilyrdi 5. mgr. getur Fjarmalaeftirlitio akvedid ad
vidurkenna sjodinn an pess ad framkvaema eigid mat.

Fjarmalafyrirteeki mega akveda ahettuvog fyrir sjod um sameiginlega fjarfestingu skv. 6., 7. eda 8. mgr. ef
hann uppfyllir eftirfarandi skilyroi:
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1. Sjodurinn er rekinn af eftirlitsskyldum adila innan Evropska efnahagssvadisins eda hann hefur hlotid

vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins,

2.1 kynningarskjali/atbodslysingu komi fram i hvada eignum sjoOnum er heimilt ad fjarfesta, hvada

fjarfestingartakmork gilda, hlutfoll peirra og reikningsadferdir & hlutf6llum, og

3. gerdur sé efnahags- og rekstrarreikningur a.m.k. einu sinni 4 ari til ad haegt sé ad meta eignir hans og

skuldir, tekjur og rekstur yfir timabilid.

Séu undirliggjandi eignir sjods um sameiginlega fjarfestingu pekktar ma nota ahattuvog sem er medaltal
dhattuvoga eignanna reiknadar samkvamt stadaladfero.

Séu undirliggjandi eignir sj6ds um sameiginlega fjarfestingu opekktar ma nota dhettuvog sem er medaltal
dhattuvoga eignanna reiknadar samkvaemt stadaladferd midad vid ad sjodurinn hafi fjarfest i samremi vid
staofesta fjarfestingarstefnu i eftirfarandi r6d: ad hamarki samkvaemt haesta ahaettuflokki og sidan i laekkandi
ahattuflokkum.

Nota ma dhattuvog sem metin er af pridja adila vegna 6. og 7. mgr., svo fremi ad hagt s¢ ad tryggja
areidanleika pess mats 1 samremi vio 5. mgr. 132. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

32. gr.
Hlutabref og onnur hlutdeild 1 félogum.
Hlutabréf og onnur hlutdeild i félogum fa ad lagmarki 100% ahattuvog 1 samreemi vid 133. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr, enda séu eignirnar ekki dregnar fra eiginfjargrunni.

33. gr.
Aodrir lidir.

Efnislegar eignir 4 dhattuvog 100%.

Fyrirframgreidslur og fyrirfram innheimtar tekjur, par sem ekki er hegt ad akveda hver moétadilinn er, fa
ahettuvog 100%.

Reidufé sem er i innheimtuferli feer dhattuvog 20% en annad reidufé feer ahaettuvog 0%. Gullstengur 1 eigin
vorslu eda eignir tryggdar med gullstongum fa ahattuvog 0%. Pegar um er ad rada solu- og endurkaupasamninga
og bein framvirk kaup fa dhaettuskuldbindingarnar dhattuvog viokomandi eigna en ekki motadilans.

begar fjarmalafyrirtaeki veitir itlanavorn fyrir stoou med peim skilmalum ad n-ta vanefndin medal stadanna
skapi greidsluskyldu og jafnframt ad pessi vanefnd bindi enda 4 samninginn, og svo framarlega sem afurdin hefur
lanshaefismat, skal notast vio akvedi 5. kafla pessa balks, um verdbréfadar stodur. Hafi afurdin ekki lanshaefismat
ber ad leggja saman ahettuvogir stadanna i korfunni, ad undanskildum z-/ st6dum, upp ad hamarki 1250% og
margfalda med nafnverdi stodunnar sem varin er til ad finna dheettuvegna stooufjarhad. baer n-1 stodur sem
undanskilja skal ur samlagningunni skulu vera paer stodur sem hver um sig leidir til leegri dheettuveginnar stédu en
nokkur ahattuvegin stada sem tekin er med i samlagninguna.

Virdi ahattuskuldbindingar vegna eignarleigusamninga skal vera nuvirdi lagmarksleigugreidslna. Med
lagmarksleigugreidslu er att vid greidslur sem leigutaki ber eda getur verid krafinn um ad greida 4 leigutimanum
asamt vildarkjorum. Tryggt lokavirdi, sem uppfyllir skilyrdi 201. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.,
a0 pvi er vardar haefi adila sem veita Gtlanavorn, og lagmarkskrofur 213.-215. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
sbr. 92. gr., skal vera innifalid 1 lagmarksleigugreioslum. Flokka skal dhattuskuldbindingar pessar i samraemi viod
17. gr. begar virdi dhettuskuldbindingar er lokavirdi eignarleigusamnings skal reikna fjarhaed hinnar dhettuvegnu
aheettuskuldbindingar med pvi ad margfalda virdi hennar med 100% og 1/¢, par sem ¢ er annadhvort jafnt og einn
eda sa fjoldi ara sem nestur er heilum arum af eftirstddvatima eignarleigusamningsins.

34, gr.
Lanshceefismatsfyrirtceki.

Ahzttuvogir samkvamt pessum kafla ma dkvarda ut fra lanshaefismati fra lanshaefismatsfyrirtaekjum sem luta
eftirliti Evropsku verdbréfamarkadsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar EFTA, enda er matid talid ohlutdreegt,
6hag, truverdugt, gegnsatt og undir stoougri endurskodun, skv. 135. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 sbr. 92.
gor.

Fjarmalafyrirteeki sem kys ad nota lanshefismat tiltekins lanshaefismatsfyrirtaekis vio akvordun & dhaettuvog
fyrir einhverja tegund ahettuskuldbindinga skal nota pad fyrir allar aheettuskuldbindingar af peirri tegund. Ef
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fjarmalafyrirtaeki kys ad nota lanshafiseinkunnir fra tveimur lanshafismatsfyrirtaekjum skal nota pa sem gefur
heerri dhaettuvog 4 hverja aheettuskuldbindingu um sig. Ef notadar eru lanshafiseinkunnir fra fleiri en tveimur
lanshafismatsfyrirtaekjum skal nota heerri dhattuvogina af tveimur legstu ahattuvogunum. Ef tver legstu
aheettuvogirnar eru samhljoda er su dhattuvog notud, sbr. 138.-139. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 sbr. 92. gr.

3. KAFLI
Innramatsadfero.
35. gr.
Heimild til ad nota innramatsadferd (IRB).

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fjarmalafyrirteekjum ad nota innramatsadferd (IRB) til ad meta dhaettuvegnar
aheettuskuldbindingafjarhaedir 1 samraemi vid dkvaedi pessa kafla. Veita skal sérhverju fjarmalafyrirteeki sérstakt
leyfi. Leyfi skal adeins veitt ef Fjarmalaeftirlitid telur ad kerfi pau sem fjarmalafyrirteekid notar til ad stjorna og
meta Utlanaahattu séu traust, framkvemdin sé heildsted og ad kerfin uppfylli eftirfarandi skilyroi, likt og pau eru
nanar afmorkud i 169.-190. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.:

1. A0 matskerfi fjarmdlafyrirteekisins gefi skilmerkilega mynd af vidskiptavininum og eiginleikum
ahattuskuldbindingarinnar, ad pad greini ahattuna sem tengd er vidskiptunum og ad samkvamni sé i
matinu,

2. ad innra mat og mat 4 vanefndum og tapi sem notad er vio Utreikning 4 eiginfjarkréfu, og tengd kerfi og
ferlar, gegni veigamiklu hlutverki vid ahattustyringu og akvardanatoku, vid sampykki fyrirgreidslna, vid
radstéfun eigin fjar innan fyrirtaekisins og vid stjornun pess,

3. a0 innan fjarmalafyrirtakisins sé 6had ahaettustyringardeild sem ber abyrgd 4 matskerfunum,

4. ad fjarmalafyrirtaekid safni og geymi 611 gogn til ad stydja vid ahattumat og stjornun pess, og

5. a0 fjarmalafyrirteekio haldi skrar yfir matskerfid og forsendur pess og ad pau séu stadfest (e. validated).

Fjarmalafyrirteeki, sem sekir um leyfi til ad nota innramatsadferdina, parf ad syna fram a ad pad hafi notad
kerfi til ad meta ahattuflokkana og til ahattustyringar sem uppfyllir ad mestu ofangreind skilyrdi i 3 ar adur en
leyfi er veitt.

Fjarmalafyrirteeki sem sakir um leyfi til ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum (LGD) og
breytistudlum, parf ad syna fram 4 ad pad hafi notad eigid mat 4 tapi ad gefnum vanefndum og breytistudlum sem
uppfyllir ad mestu ofangreind skilyrdi i 3 ar adur en leyfi er veitt.

Ef fjarmalafyrirteeki uppfyllir ekki lengur skilyrdi pessa kafla parf pad ad gera grein fyrir peim radstéfunum
sem pad hyggst gripa til, endurbota eda syna fram & ad ahrifin séu overuleg.

Fjarmalafyrirteeki skal nota innramatsadferd a allar ahaettuskuldbindingar/-kr6fur, p.m.t. hlutabréfaeign, nema
kvedid sé 4 um annad i pessum kafla.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad ad innramatsadferdin sé tekin upp i afongum eftir dhaettuflokkum.

Hafi fjarmalafyrirteeki fengio leyfi til ad nota eigid mat 4 tapi ad gefnum vanefndum (LGD) og
breytistudlum, er pvi ekki heimilt ad nota adrar adferdir vid mat & aheettuskuldbindingum sinum.

36. gr.
Flokkun dhcettuskuldbindinga.

Sérhverja ahaettuskuldbindingu skal flokka i einhverja af eftirfarandi tegundum ahettuskuldbindinga og skal
gaeta samramis og samkveaemni i peirri flokkun:

1. Eignalidur sem er krafa 4 eda med abyrgd rikja og sedlabanka,

2. eignalidur sem er krafa 4 eda med abyrgd fjarmalafyrirtaekis,

3. eignalidur sem er krafa 4 eda med abyrgd fyrirtaekja,

4. eignalidur sem er krafa a eda med abyrgd einstaklinga og litilla og medalstorra fyrirtekja (smasolu

ahettuskuldbindingar),

5. hlutabréfastodur,

6. verdbréfadar stodur,

7. adrar eignir sem fela ekki i sér Gtlanaahaettu (e. other non credit-obligation assets).

Ahzttuskuldbindingar hérads- og sveitarstiorna og opinberra stofnana sem flokkast eins og
ahettuskuldbindingar rikja samkvamt stadaladferd skal flokka eins og dhattuskuldbindingar rikja og sedlabanka.
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Ahzttuskuldbindingar fjolpjéda prounarbanka og alpjodastofnana sem hafa dhzttuvog 0% samkvaemt
stadalaoferd skal einnig flokka 4 sama hatt.

Ahzttuskuldbindingar hérads- og sveitarstjiorna sem ekki flokkast eins og ahattuskuldbindingar rikja,
opinberra stofnana sem flokkast eins og fjarmalafyrirteeki og fjolpjoda préunarbanka sem ekki hafa dhaettuvog 0%
samkveaemt stadaladferd skal flokka med dhattuskuldbindingum fjarmalafyrirtaekja.

Ahzttuskuldbindingar litilla og medalstorra fyrirtzekja, sbr. 4. tolul. 1. mgr., skulu uppfylla skilyrdi 24. gr.
Auk pess parf dhattustyring pessara ahattuskuldbindinga sem heildar (e. retail portfolio) ad vera stooug yfir tima
og samraemd.

Ahzttuskuldbindingar sem ekki teljast lan og eru vikjandi eftirstaedar krofur 4 eignir eda tekjur Gtgefanda auk
lana me0 slik einkenni skulu flokkast med hlutabréfastooum.

Greina skal sérstaklega innan ahaettuflokks fyrirtaekja sértekar lanadheettuskuldbindingar (e. specialised
lending exposures) sem hafa eftirfarandi einkenni:

1. Ahzttuskuldbindingin er vegna rekstrareiningar sem sérstaklega var stofnud til ad fjarmagna eda

starfreekja efnislega eign,

2. samningsakvae0in veita lanveitanda toluverd yfirrad yfir eigninni og tekjunum sem peer gefa af sér,

3. meginuppspretta endurgreidslunnar er fra peim tekjum sem hinar fjarmognudu eignir gefa af sér.

Lanadhaettuskuldbindingar sem ekki flokkast undir 1., 2. og 4. tolul. 1. mgr. skulu flokkast med
aheettuskuldbindingum fyrirtaekja (3. tolul.).

Flokka skal lokavirdi samkvemt eignarleigusamningum (e. leased property) undir 7. tolul. 1. mgr. séu peer
ekki innifaldar i dhaettuskuldbindingum vegna fyrrgreindra samninga eins og skilgreint er i 166. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

37. gr.
Mat aheettuveginna ahcettuskuldbindinga.

Meta skal dhattuvegnar dhaettuskuldbindingafjarhadir vegna utlanadhattu allra flokka dhaettuskuldbindinga
skv. 36. gr. nema peer séu dregnar fra eiginfjargrunni.

Meta skal é&hattuvegnar ahettuskuldbindingafjarhedir vegna pynningardhattu fyrir keyptar krofur
samkvemt 157. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. Hafi fjarmalafyrirteeki fullan endurkrofurétt a
seljanda krafnanna vegna hattu 4 vanefndum og pynningardheettu ma fara med per sem vedtryggdar
ahettuskuldbindingar (e. collateralised exposure).

Byggja skal utreikning ahattuveginna aheettuskuldbindingafjdrheda vegna utlana- og pynningardhattu 4
videigandi breytum tengdum ahettuskuldbindingum, p. 4 m. likum a vanefndum (PD), tapi a0 gefnum vanefndum
(LGD), eftirstoovatima og utlanagildi aheettuskuldbindingarinnar. Meta skal PD og LGD samkvamt 160.-161. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

bratt fyrir akveedi 3. mgr. skal meta ahattuvegnar dhattuskuldbindingafjarhadir vegna utlanadhaettu fyrir
hlutabréfastoour i samremi vido 155. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Meta skal ahattuvegnar
aheettuskuldbindingafjarhaedir vegna Utlanadhaettu fyrir sérteekar lanadhaettuskuldbindingar skv. 5. mgr. 153. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Fjarmalafyrirteeki skulu nota eigin likur 4 vanefndum (PD) fyrir dhaettuflokka 1. til 4. t6lul. i 1. mgr. 36. gr.
og eigid mat 4 tapi ad gefnum vanefndum (LGD) fyrir ahaettuflokka d. somu malsgreinar. Fjarmaleftirlitid getur
veitt sérstakt leyfi til ad nota eigin LGD og breytistudla fyrir ahattuflokka 1. til 3. télul. i samraemi vid 35. gr.

Verdbréfadar stodur skulu metnar samkvaemt akvaedum 5. kafla pessa balks.

Ef aheettuskuldbindingar i formi sjéda um sameiginlega fjarfestingu uppfylla skilyrdi 5. mgr. 31. gr. skal
meta dhattuvegnar ahattuskuldbindingafjarhadir undirliggjandi eigna sjodanna samkvamt akvaeedum pessa kafla.

38. gr.
Veent tap (EL).
Meta skal vant tap (EL) vegna dhattuskuldbindinga i dhaettuflokkum 1.-5. télul. 1. mgr. 36. gr. i samraemi
vid 158.-159. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. Nota skal somu breytur fyrir PD, LGD og virdi
aheettuskuldbindingar og notadar eru til ad meta dhettuvegnar ahattuskuldbindingafjarhaedir samkvaemt 37. gr.
Vent tap vegna vanskila skal meta samkvaemt 5. mgr. 158. gr. reglugeroar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.
Vent tap af verdbréfudum stodum skal meta samkveaemt 5. kafla pessa balks.
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Vent tap af ahattuskuldbindingum skv. 7. tolul. 1. mgr. 36. gr. skal vera 0.

Meta skal vent tap vegna pynningaraheattu fyrir keyptar vidskiptakrofur samkvemt 10. mgr. 158. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

Meta skal vent tap af sjodum um sameiginlega fjarfestingu samkvaemt 4. mgr. 158. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 92. gr.

39. gr.
Undanpagur fra innramatsadfero.

Fjarmalaeftirlitio getur veitt fjarmalafyrirteekjum, sem hafa leyfi til ad nota innramatsadferd, heimild til ad

nota stadaladferd fyrir eftirfarandi aheettuskuldbindingar:

1. Ahzttuskuldbindingar skv. 1. og 2. tolul. 1. mgr. 36. gr. ef motadilar eru pad fair ad pad verdi
fjarmalafyrirtaekinu oparflega ipyngjandi ad koma & fot matskerfi fyrir pessa aoila,

2. ahattuskuldbindingar vegna vidskiptaeininga innan samstadu sem hafa dverulegt vaegi auk ahattuflokka
sem hafa tiltdlulega litid vaegi hvad vardar sterd og ahattu,

3. dhaettuskuldbindingar vegna islenska rikisins og sveitarfélaga hér 4 landi,

4. dhaettuskuldbindingar vegna méourfélags eda dotturfélags viokomandi fjarmalafyrirteekis eda annarra adila
innan peirrar samstaedu sem fjarmalafyrirtekio tilheyrir,

5. hlutabréf 1 peim félogum hvers &hattuskuldbindingar hafa ahattuvog 0% samkvaemt stadaladferd.
Ahzttuflokkur hlutabréfa skal talinn verulegur ef heildarvirdi peirra er meira en 10% af eiginfjargrunni ad
medaltali naestlidio ar. Ef um er ad raeda hlutabréf i feerri en 10 félogum skal mida vid 5% af eigin f&,

6. dhattuskuldbindingar sem eru bundnar innstedur i sedlabénkum samkvemt reglum par ad latandi,

7. rikisabyrgoir i samraemi vid 2. mgr. 215. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

bratt fyrir akvaedi 1. mgr. skal Fjarmalaeftirlitio leyfa notkun stadaladferdar fyrir hlutabréfaeign hafi pad

verid leyft af 6drum eftirlitsadilum innan Evropska efnahagssvadisins.

4. KAFLI
Mildun dtlinadhzettu.
40. gr.
Almenn dkveedi.
Fjarmalafyrirteeki skal reikna mildun utlanadhettu, eftir pvi sem vid 4, i samremi vid 192.-241. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

41. gr.
Fjarmognud og ofjarmognud utlanavorn.

Aodferdin sem notud er til Gtlanavarnar skal vera 1 samrami vid 16g 1 viokomandi riki.

Fjarmalafyrirteeki skal gera videigandi rddstafanir til pess ad tryggja arangur og areidanleika utlanavarna og
til ad takast & vi0 tengda aheettu.

begar um fjarmagnada ttlanavorn er ad reda skulu eignir sem eru til tryggingar vera naegjanlega seljanlegar
og virdi peirra stodugt til ad tryggja rétt mat 4 vorninni vid Utreikning & dhettuvegnum aheettuskuldbindingum.
Heefi (e. eligibility) til mildunar Utlanadhaettu skal takmarkast vid eignir sem skilgreindar eru i 2. petti, kafla 4,
balks II, III. hluta i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. Fjarmalafyrirteeki hefur rétt til pess ad selja eda
halda eftir eignum sem eru til tryggingar vegna utlanavarnar ef til vanskila eda gjaldprots kemur af halfu
skuldunauts eda af halfu forradaadila eignarinnar. Gaeta parf ad hversu mikil fylgni er milli virdis eignarinnar sem
notud er til varnar og lanshafis skuldunautarins.

begar um o6fjarmagnada utlanavorn er ad raeda skulu peir adilar sem veita vornina vera areidanlegir og
samningar i samremi vid 16g 1 vidkomandi riki til ad tryggja rétt mat 4 vorninni vid utreikning 4 ahaettuvegnum
aheettuskuldbindingum. Eingdngu peir adilar sem veita Gtlinavérn og peer tegundir samninga sem skilgreindar eru
i2.-3. paetti kafla 4, balks II, III. hluta i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 eru heef til mildunar utlanadheettu.

Einnig skal fara eftir peim lagmarksskilyroum sem tilgreind eru i 2.-3. peetti kafla 4, balks II, III. hluta i
reglugerd (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.
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42. gr.
Utreikningur dheettumildunar.

Séu skilyroi 41. gr. uppfyllt ma reikna ahaettuvegnar ahaettuskuldbindingar og, eftir pvi sem vid 4, vaent tap i
samraemi vio 4.-6. patt, kafla 4, balks II, II1. hluta i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

Ahzttuskuldbindingafjarhaed sem reiknud er med tilliti til mildunar Gtldnadhaettu skal ekki vera haerri en
fjarhaed ahattuveginnar ahaettuskuldbindingar eda vents taps somu aheattuskuldbindingar par sem mildun
utlanadhettu er ekki notud.

Hafi pegar verid tekio tillit til Gtlanavarna vid tUtreikning ahattuveginna ahaettuskuldbindinga samkvemt
stadaladferd eda innramatsadferd skal ekki fara eftir greinum pessa kafla um utreikning 4 utlanavorn.

5. KAFLI
Verodbréfun.
43. gr.
Almenn dkveedi.
Reikna skal dhaettuvegnar ahattuskuldbindingafjarhedir 1 verdbréfudum stodum i samremi vid 242.-270. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.
begar veruleg utlanadhetta tengd verdbréfudum stéoum hefur verid flutt fra upphaflega fjarmalafyrirteekinu
til pridja adila i samraemi vid 245. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, ma fjarmalafyrirtekio:
1. Pegar um hefobundna verdbréfun er ad reda, undanskilja frd mati 4 dhettuvegnum aheaettuskuldbindingum
og, eftir pvi sem vid a, ventu tapi, par ahattuskuldbindingar sem hafa verid verdbréfadar/ferdar i
verobréfun (e. securitised),
2.pegar um tilblina verdbréfun/gerviverobréfun (e. synthetic) er ad rada, reikna aheattuvegnar
aheettuskuldbindingar og, eftir pvi sem vid 4, vent tap verdbréfadra stada i samraemi vid 2. hluta vidauka II
vid reglugerd (ESB) nr. 575/2013.
Upphaflega fjarmalafyrirteekinu ber ad meta ahattuvegnar ahattuskuldbindingar i verdbréfudum stodum skv.
2. mgr. i samremi vid akvedi 242.-270. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. Ef upphaflega
fjarmalafyrirtaekinu tekst ekki ad flytja verulegan hluta utlanadheettunnar skv. 2. mgr. er pvi heimilt ad sleppa ad
reikna aheattuvegnar ahattuskuldbindingar i peim verdbréfudu stooum.

44. gr.
Aheettuvogir verdbréfadra stada.

Verdbréfadar stodur, p.m.t. verobréfadar stodur byggdar 4 vaxta- eda gjaldmidlaafleidum, skulu fa dhaettuvog
i samremi vid 242.-270. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. byggda 4 utlanageedum metnum af
tilnefndu lanshaefismatsfyrirteeki eda 4 annan pann hatt sem tilgreindur er i 40urnefndum akvaedum reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013. begar um er ad rada stoour i mismunandi dhaettuldgum (e. tranches) verdbréfunar skal lita &
hvert lag sem sérstaka stoou. beir adilar sem selja utlanavorn vegna verdbréfadra stada eru taldir vera med stoou i
peirri verdbréfun.

begar verobréfud stada er had fjarmagnadri eda oOfjarmagnadri Utlanavorn ma breyta dheettuvoginni i
samraemi vid 40.-42. gr. og fyrmefnd dkveaedi 242.-270. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Ahzttuvegnar
aheettuskuldbindingafjarhaedir vegna verdbréfadra stada skulu vera hluti af eiginfjargrunni skv. 1. tl. 1. mgr. 4. gr.
Verobréfadar stodur med dhettuvog 1250% ma draga fra eiginfjargrunni enda hafa per ekki verio teknar med i
fyrrgreindan utreikning.

45. gr.
Notkun lanshcefismats vegna verdbréfunar.

Nota ma lanshefismat tilnefnds lanshefismatsfyrirtekis til ad akvarda ahettuvog verdbréfadra stada i
samremi vid 251., 261., 264. og 267.-269. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. Sérhver
lansheefiseinkunn lanshaefismatsfyrirtaekis 4 sér samsvorun i prepi Gitlanagaeda vegna verdbréfadra stada i samraemi
vid 251., 261. og 270. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. og reglur Fjarmalaeftirlitsins um vorpun
lanshaefismats i prep utlanagaeda.
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46. gr.
Verdbréfun ahcettuskuldbindinga vegna veltufjarmégnunar.

Pegar um er a0 reeda verdbréfun aheettuskuldbindinga vegna veltufjarmdégnunar (e. securitisation of revolving
exposures), med akvedum um ad greida megi afborganir fyrir gjalddaga, skal upphaflega fjarmalafyrirtekid
reikna vidbodtar ahattuvegna dhettuskuldbindingafjarhed meo tilliti til peirrar auknu utlanadheettu sem getur att
sér stad 1 kjolfar pess ad afborganir eru greiddar fyrir gjalddaga. Ahattuskuldbinding vegna veltufjArmoégnunar
skal i pessu sambandi vera ahettuskuldbinding par sem utistandandi krafa & vidskiptavin getur flokt innan
fyrirfram akvedinna marka eftir pvi hvort hann dkvedur ad fa 1anad eda endurgreida. Jafnframt skal dkvaedi um ad
greida fyrir gjalddaga vera samningsbundio, par sem krafist er, ad ef fyrirfram skilgreindir atburdir verda, beri ad
innleysa stodur fjarfesta fyrir pann gjalddaga sem upphaflega er tilgreindur 1 hinu Utgefna verobréfi.

47. gr.
Studningur vio verdobréfun.

Upphaflegt fjarmalafyrirteeki sem reiknar aheettuvegnar ahaettuskuldbindingar skv. 43. gr., eda hefur selt
gerninga ur veltubok sinni til rekstrareiningar um sérverkefni 4 svidi verdbréfunar (e. SSPE) pannig ad hin er ekki
skuldbundin til a0 hafa eigio fé til ad maeta ahaettu vegna pessara gerninga, ma ekki veita frekari tryggingar (e.
support) umfram samninga vid verobréfun med pad ad markmidi ad draga ur hugsanlegu tapi fjarfesta.

Geti upphaflegt fjarmalafyrirtaeki ekki uppfyllt akvaedi 1. mgr. vardandi verdbréfun skal reikna vidbotar
eiginfjarkrofu vegna allra verobréfadra stada eins og paer hafi ekki verid verdbréfadar. Fjarmalafyrirtakio skal
birta opinberlega a0 pad hafi veitt tryggingar umfram samninga vid verdbréfunina, og ahrif pess 4 eiginfjarkrofu.

6. KAFLI
Moétadiladheetta.
48. gr.
Utreikningur d eiginfjdrkrifum vegna métadiladheettu.
Fjarmalafyrirtaeki skal reikna eiginfjarkrofur sinar vegna métadiladhettu, eftir pvi sem vid 4, 1 samraemi vid
271. gr.-311. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

BALKUR III

Eiginfjarkrofur vegna rekstrarahzettu.

1. KAFLI
Rekstrarahaetta.
49. gr.
Almenn dakveedi.

Eiginfjarkrofu vegna rekstrarahaettu skal reikna i samraemi vid adferdir sem tilgreindar eru i 50., 51.-54. og
55. gr. pessarar reglugerdar, med hlidsjon af akveedum balks III i III. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr.
92. gr.

Beiti fjarmalafyrirtaeki adferd peirri sem lyst er i 51.-54. gr. (stadaladferd) er oOheimilt ad beita sidar
grundvallaradferd peirri sem lyst er i 50. gr. nema ad gefnu tilefni og med leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Sama gildir ef
fjarmalafyrirteeki beitir adferd peirri sem lyst er 1 55. gr., en pa er 6heimilt ad beita sidar adferdum 50. eda 51.-54.
gr.

Fjarmalaeftirlitid getur po veitt leyfi til ad beita samsettum adferdum i samremi vid 314. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.
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50. gr.
Grundvallaradfero (e. Basic Indicator Approach).

Eiginfjarkrafa vegna rekstrardhaettu samkvemt grundvallaradferd (e. Basic Indicator Approach) skal reiknast
sem tiltekid hlutfall af videigandi meelikvarda (e. indicator).

Eiginfjarkrafa vegna rekstrarahaettu skal vera 15% af videigandi melikvarda eins og tilgreint er i pessari
grein.

Vioeigandi melikvardi er medaltal samtélu hreinna vaxtatekna og annarra rekstrartekna sidustu priggja
reikningsara (prji 12 méanada timabil). Séu endurskodadar tolur ekki tiltaekar er heimilt ad nota aeetlun.

Sé samtalan eitthvert reikningsarid neikveed eda jafnt og null skal hin ekki talin med i priggja ara
medaltalinu. Malikvardinn skal vera samtala jakvaeora steerda deilt med fjolda jakvaeora staerda.

Mzelikvardinn skal samanstanda af eftirfarandi rekstrarlioum, sem byggja a 27. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins 86/635/EB:

1. Vaxtatekjur o.fl.
. Vaxtagjold o.fl.
. Tekjur af hlutabréfum o.fl. og 68rum eignarhlutum
. boknunartekjur o.fl.
. boknunargjold
. Gengishagnadur/-tap

~N O L kAW

. Adrar rekstrartekjur

Ekki skal draga fra afskriftir eda rekstrarkostnad pegar melikvardinn er reiknadur.

Eftirfarandi lidir skulu ekki teknir med i utreikninginn:

1. innleystur hagnadur/tap vegna solu 4 eignum utan veltubokar,

2. oreglulegar tekjur,

3. tekjur vegna vatryggingastarfsemi.

Séu matsverdsbreytingar af veltubdkarlidum i rekstrarreikningi ma taka paer med i utreikninginn.

51. gr.
Stadaladfero (e. Standardised Approach).
Noti fjarmalafyrirteeki stadaladferd ber ad skipta starfseminni 1 vidskiptasvid 1 samraemi vid eftirfarandi toflu:

Vidskiptasvid Starfsemi Hlutfall

Fyrirteekjarddgjof Solutrygging i tengslum vid utgafu eins eda fleiri fjarmalagerninga eda 18%
(e. Corporate finance) | markadssetning slikrar titgafu.

bjonusta tengd solutryggingu.

Fjarfestingaradgjof.

Raogjof til fyrirteekja um uppbyggingu hofudstols, detlanagerd og skyld mal
og ra0gjof og pjonusta vardandi samruna fyrirteekja og kaup 4 peim.
Greiningadeildir og adrar tegundir radgjafar vegna vidskipta med
fjarmalagerninga.

Markadsvidskipti Eigin vioskipti. 18%
(e. Trading and sales) | Peningamidlun.

Mottaka og midlun fyrirmela um einn eda fleiri fjarmalagerninga.
Framkveemd fyrirmala vidskiptavina.

Umsjon med utbodi verdbréfa.

Rekstur marghlida vidskiptakerfa.

Verdbréfamidlun
(smaésala)

(Starfsemi sem snyr ad
einstaklingum eda
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litlum og medalstorum fyrirteekjum sem Mottaka og midlun fyrirmeela um einn eda fleiri 12%
uppfylla skilyrdi 24. gr.) fjarmalagerninga.

Framkvaemd fyrirmaela vidskiptavina.
Umsjon med Gtbodi verdbréfa.

Vidskiptabankastarfsemi (heildsala) Mottaka innldna og endurgreidanlegra fjarmuna. 15%
Veiting utlana.
Fjarmognunarleiga.

Veita abyrgoir og tryggingar.

Vidskiptabankastarfsemi (smasala) Mottaka innldna og endurgreidanlegra fjarmuna. 12%
(Starfsemi sem snyr ad einstaklingum eda litlum | Veiting utlana.

og medalstorum fyrirtekjum sem uppfylla Fjarmognunarleiga.

skilyrdi 24. gr.) Veita abyrgdir og tryggingar.

Greidslu- og uppgjorspjonusta bjonusta vid millifeerslu peninga. 18%

Utgafa og umsysla greidslumidla.

Umbodspjonusta Varsla og umsysla fjarmalagerninga fyrir vidskiptavini 15%
p.m.t. forraedi og tengd pjonusta t.d. styring lausafjar og
trygginga/veoa.

Eignastyring Styring eignasafna. 12%

Styring verdbréfasjoda (UCITS).
Onnur eignastyring.

Reikna skal eiginfjarkrofu vegna rekstrarahattu sem priggja ara medaltal arlegra samtala eiginfjarkrafna eftir
vidskiptasvidum sem getid er i ofangreindri t6flu. A hverju ari er heimilt ad jafna neikvaedar eiginfjarkrofur, a
hvada vidskiptasvidi sem er, vid jadkvedar eiginfjarkrofur & 60rum vidskiptasvioum an takmarkana. Sé samanl6go
eiginfjarkrafa 4 6llum vidskiptasvioum innan akvedins ars neikved skal virdid fyrir pad ar sem notad er i
utreikningunum vera jafnt og null.

Hio priggja ara medaltal skal reiknad a grundvelli samt6lu hreinna vaxtatekna og annarra rekstrartekna fyrir
hvert vioskiptasvio og midast vid sidustu prju reikningsar (prji 12 manada timabil). Séu endurskodadar télur ekki
tilteekar ma nota aatlun.

52. gr.
Meginreglur kortlagningar vidskiptasvioa.

Fjarmalafyrirtaeki parf ad uppfylla skilyrdi um kortlagningu vidskiptasvida til ad mega nota stadaladferd vid
utreikning 4 eigin fé vegna rekstraraheettu.

Fjarmalafyrirteeki purfa ad proa og skjalfesta sérteekar reglur og vidmid vid kortlagningu videigandi
melikvarda fyrir niiverandi vidskiptasvid og starfsemi innan ramma stadaladferdar. Viomid pessi parf ad
endurskoda og aolaga fyrir breytta og/eda nyja starfsemi og ahettur. Meginreglur fyrir kortlagningu
vidskiptasvida eru eftirfarandi:

1. Kortleggja parf alla starfsemi itarlega undir vioskiptasvid og an pess ad pau skarist.

2. Starfsemi sem ekki fellur beint undir vidskiptasvid, en sem telst stodpattur vid akveodid vidskiptasvid skal
falla undir pad vidskiptasvid sem pad stydur. Ef stodpattur stydur vid fleiri vidskiptasvid ber ad nota
hlutleg viomid.

3. Ef ekki er haegt ad kortleggja dkvedna starfsemi undir vidskiptasvid skal nota pad hlutfall vidskiptasvids
sem er hast, sama gildir um vidkomandi stodpaetti.

4. Fjarmalafyrirtaeki mega millifeera kostnad milli vidskiptasvida ef hann er talinn tilheyra 6dru svioi.

5. Kortlagning starfsemi undir vidskiptasvid fyrir eiginfjarkrofu vegna rekstrarahaettu skal vera i samremi
vio flokka sem notadir eru vegna utlana- og markadsaheettu.

6. Stjornendur eru abyrgir fyrir reglum um kortlagningu.

7. Kortlagningin parf ad standast 6h4d endurmat.
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53. gr.
Adrir meelikvardar fyrir vidskiptabankastarfsemi.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad ad notadir séu adrir melikvardar en adur eru tilgreindir fyrir
vidskiptabankastarfsemi.

Fyrir pessi vioskiptasvid skal vidkomandi melikvardi vera samremdur/stadladur tekjukvardi sem jafngildir
priggja ara medaltali heildarnafnverds lana og fyrirframgreioslna margfoldudu med 0,035.

Fyrir heilds6lu- og/eda smasdluhluta vidskiptabankastarfseminnar skulu lan og fyrirframgreidslur vera
adregnar fjarhaedir i viokomandi lanaséfnum. Verobréfastodur utan veltubokar skulu teknar med i heildséluhluta
vidskiptabankastarfsemi.

Skilyrdi pess ad nota megi adra mealikvarda eru:

1. Ad meginstarfsemi fjarmalafyrirtaekisins er vidskiptabankastarfsemi og a.m.k. 90% af tekjunum eru & pvi

sVioi.

2. Fjarmalafyrirtaeekid parf a0 syna Fjarmalaeftirlitinu fram 4 ad verulegur hluti starfseminnar nai yfir utlan
med hdum likum 4 vanefndum (PD) og ad adrir maelikvardar en notadir eru med stadaladferd gefi betra
mat 4 rekstraradhattu.

3. Fjarmalafyrirtaekio parf ad uppfylla skilyrodi 54. gr.

54. gr.
Skilyrdi fyrir notkun stadaladferdar vegna rekstrardhcettu.

Fjarmalafyrirteki purfa ad uppfylla almenn skilyrdi um ahattustyringu i samraemi vid sterd og hlutfallslegt

mikilvaegi pess, en auk pess:

1. burfa vel skjalfest kerfi ad vera til stadar til ad meta og stjorna rekstrardhaettu par sem abyrgod er vel
skilgreind. Kerfid parf ad bera kennsl & ahrif af rekstrardhattu og pad parf ad vera hegt ad rekja
videigandi gdgn vegna rekstrardhattu p.m.t. gogn um verulegt tap. Kerfid parf ad standast 6had mat.

2. barf a0 sampetta kerfid vegna rekstrardhettu vid ahattustyringu fjarmalafyrirteekisins og nidurstodur Ur
pvi purfa ad gefa skyra mynd af rekstrardhattu fjarmalafyrirtaekisins.

3. burfa kerfi ad vera til stadar sem skila upplysingum til videigandi adbyrgdaradila innan stofnunarinnar.
Einnig purfa ad vera til stadar ferlar til ad bregdast vid peim upplysingum.

55. gr.
broud meeliadferd (e. Advanced Measurement Approach,).

Fjarmalaeftirlitid getur veitt leyfi til ad nota préadar meliadferdir sem byggja 4 dhettumatskerfum
flarmalafyrirtekis. Leyfid er pa veitt gagngert til ad nota eigin likdn til ad reikna eiginfjarkréfu vegna
rekstrarahaettu. Fjarmalafyrirteeki purfa pa ad uppfylla pau skilyrdi sem tilgreind eru i 321.-324. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

BALKUR IV

Eiginfjarkrofur vegna markadsahattu.

56. gr.
Utreikningur d eiginfjarkrofum vegna markadsdheettu.
Fjarmalafyrirteeki skal reikna eiginfjarkrofur sinar vegna markadsahettu, eftir pvi sem vid 4, 1 samreemi vid
325.-377. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.
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BALKUR V

Eiginfjarkrofur vegna uppgjorsahattu.

57. gr.
Utreikningur d eiginfjdrkrofum vegna uppgjorsdheettu.
Fjarmalafyrirteeki skal reikna eiginfjarkrofur sinar vegna uppgjorsahettu i samremi vid 378.-380. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

BALKUR VI

Eiginfjarkrofur vegna ahgettu sem tengist adlogun a utlanaviroi.

58. gr.
Utreikningur d eiginfjarkrofum vegna dheettu sem tengist adlogun a iitlanavirdi.
Fjarmalafyrirtaeki skal reikna eiginfjarkrofur sinar vegna dheettu sem tengist adlogun & Gtldnavirdi, eftir pvi
sem vid 4, i samrami vio 381.-386. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

IV. HLUTI
Stérar aheettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum.
59. gr.
Almenn dkveedi.

bessi hluti reglugerdarinnar tekur til lanastofnana sem fengio hafa starfsleyfi skv. 1.-3. tolul. 1. mgr. 4. gr.
laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, p.e. vidskiptabanka, sparisjoda og lanafyrirteekja. Pessi hluti tekur einnig
til verobréfafyrirtaekja, ad undanskildum verdbréfafyrirtaekjum sem uppfylla eiginfjarkrofur 4 grundvelli 10. gr.
pessarar reglugerdar, sbr. 84. gr. d og 3. og 4. mgr. 84. gr. e laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.

Fjarmalafyrirtaeki skal, auk akveeda pessa hluta, fylgja dkvedum 387.-403. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 92. gr.

60. gr.
Skilgreining a hugtakinu dheettuskuldbinding.
[ pessum hluta reglugerdarinnar merkir hugtakid dhettuskuldbinding: eignalidi og 1idi utan
efnahagsreiknings sem tilgreindir eru i 2. kafla, balki II, III. hluta pessarar reglugerdar, an peirra dhaettuvoga sem
par er meelt fyrir um.

61. gr.
Utreikningur dheettuskuldbindinga.

Ahzttuskuldbinding fjarmalafyrirtaekis, vegna einstakra vidskiptavina eda hops tengdra vidskiptamanna, telst
vera samtala lanveitinga, verobréfaeignar, eignarhluta og veittra abyrgda auk annarra skuldbindinga somu adila
gagnvart fjarmalafyrirtaeki.

Til ahaettuskuldbindingar fjarmalafyrirtekis, vegna einstakra vioskiptavina eda hops tengdra vidskiptamanna,
teljast eignalidir og lidir utan efnahagsreiknings sem tilgreindir eru i 2. kafla, balki II, III. hluta pessarar
reglugerdar, an peirra dhattuvoga sem par er meelt fyrir um.

Ahzttuskuldbindingar vegna afleidusamninga sem tilgreindir eru i 16. gr., skal reikna med adferdum skv. 6.
kafla, balki II, III. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.

Eignalidir sem dragast fra vid utreikning 4 eiginfjargrunni og haefu fjarmagni skv. 85. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, eru undanskildir vid utreikning skv. 1.-3. mgr. pessarar greinar.
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Eftirfarandi 1idir teljast ekki med vid afmdrkun & samtdlu dhaettuskuldbindinga, skv. 1. mgr. pessarar greinar:

1. ahaettuskuldbindingar vegna gjaldeyrisvidskipta sem verda til i tengslum vid edlilegt uppgjor tveimur
starfsdogum eftir greioslu,

2. ahattuskuldbindingar vegna kaupa og solu 4 verdbréfum sem verda til i tengslum vid edlilegt uppgjor
fimm virkum dogum eftir greidslu verdbréfanna, eda afthendingu peirra, ef su dagsetning fer 4 undan,

3. seinkud mottaka fjarmognunar vegna millifaerslu peninga og adrar ahattuskuldbindingar vegna starfsemi
vidskiptavina, sem varir ekki lengur en neesta vidskiptadag, p.m.t. framkvemd greidslupjonustu,
greioslujofnun og uppgjor 1 hvada gjaldmioli sem er, millibankavioskipti eda uppgjor fjarmalagerninga og
uppgjor og vorslupjonusta gagnvart vidskiptavinum,

4. dhaettuskuldbindingar vegna millifeerslu peninga sem eiga sér stad innan dags gagnvart stofnunum eda
fyrirtekjum sem veita pa pjonustu, p.m.t. framkveemd greidslupjonustu, greidslujofnun og uppgjor i hvada
gjaldmidli sem er og millibankavidskipti.

62. gr.
Akvéroun d hépi tengdra vidskiptamanna.

Vid akvordun 4 hopi tengdra vidskiptamanna skal fjarmalafyrirteeki meta dhattur vegna undirliggjandi eigna
i sjodum um sameiginlega fjarfestingu, sbr. 15. tolul. 17. gr., med pvi ad athuga:

1. eignasdfn sjodanna (e. schemes),

2. undirliggjandi dhettur peirra, eda

3. bdi eignasdthin og undirliggjandi dhaettur.

Fjarmalafyrirteeki skal vio akvoroun 4 hopi tengdra vidskiptamanna meta dhattur vegna verdbréfunar, sbr. 13.
tolul. 17. gr. eda annarra dheettuskuldbindinga, sbr. 16. télul. 17. gr., med sama haetti.

Til ad greina undirliggjandi dhattur skv. 1. mgr. skal fjarmalafyrirteeki leggja mat & efnahagslegt inntak (e.
economic substance) og dhettu sem felst 1 umgjord fjarmalagerninganna.

Leiki vafi & pvi hverjir teljast til hops tengdra vidskiptamanna er fjarmalafyrirteeki skylt ad tengja adila
saman nema vidokomandi fjarmalafyrirtaeki geti synt fram 4 hid gagnstaoa.

63. gr.
Innra eftirlit.

Fjarmalafyrirteeki skal beita traustum stjornunar- og reikningsskilaadferdum (e. sound administrative and
accounting procedures) og hafa yfir ad rada innra eftirlitskerfi par sem allar storar dhattuskuldbindingar og
breytingar 4 peim eru rekjanlegar.

Hja fjarmalafyrirtaeki skulu vera til stadar fullnaegjandi og skjalfestir innri ferlar til ad greina og meta storar
aheettuskuldbindingar, pannig ad unnt sé ad hafa eftirlit med peim. Innri ferlarnir skulu endurmetnir reglulega til
ad tryggja ad peir séu avallt fullneegjandi.

64. gr.
Skyrslugjof.
Fjarmalafyrirteeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu skyrslu um storar ahattuskuldbindingar einstakra
vidskiptamanna eda hops tengdra vidskiptamanna a pvi formi sem pad akvedur.
I skyrslum skal tilgreina eftirfarandi upplysingar um allar storar dhzttuskuldbindingar fjarmalafyrirtaekis:
1. audkenningu vidskiptavinar fjarmalafyrirtekis eda kennitélur og nofn allra adila i hopi tengdra
vidskiptamanna fjarmalafyrirtakis,
2. heildarfjarhaed aheettuskuldbindingar (e. exposure value) adur en tekid er tillit til ahrifa af pvi ad draga tr
utlanadheettu, pegar vio 4,
3. heildarfjarheed ahattuskuldbindingar eftir ad tekid hefur verid tillit til ahrifa af pvi a0 draga ur
utlanaaheettu skv. 70.-74. gr.,
4. tegund fjarmagnadrar eda 6fjarmagnadrar Utlanavarnar, ef pess hattar vérn er notud.
Fjarmalafyrirtaeki skal greina verulega sampjoppunarahattu i hlutfalli af hafu fjarmagni, sem tengist
utgefanda trygginga eda abyrgoa, veitanda 6fjarmagnadrar utlanavarnar eda undirliggjandi eignum skv. 1. og 2.
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mgr. 62. gr., og gripa til videigandi radstafana til ad draga Ur slikri dheettu. Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu
reglulega um nidurstodur slikra greininga.

65. gr.
Takmarkanir a storum dheettuskuldbindingum.

Ahzttuskuldbindingar, ad teknu tilliti til 70.-74. gr., vegna vidskiptavina eda hops tengdra vidskiptamanna
mega ekki fara fram yfir 25% af hefu fjarmagni fjarmalafyrirtekis.

Ahzttuskuldbindingar vegna vidskiptavinar sem er fjarmalafyrirtzeki eda vegna hops tengdra vidskiptavina,
sem inniheldur eitt eda fleiri fjirmalafyrirteeki, mega ekki fara yfir 25% af haefu fjarmagni fjarmalafyrirtaekis eda
10 milljarda krona, hvort heldur sem er herra. Petta er pé had pvi ad samtala dhattuskuldbindinga peirra adila i
vidkomandi hoépi tengdra vidskiptamanna sem ekki eru fjarmalafyrirtaeki fari ekki yfir 25% af hefu fjarmagni
fjarmalafyrirtakisins, ad teknu tilliti til mildunar aheettu skv. 70.-74. gr.

begar hlutfallid 25% af haefu fjarmagni fjarmalafyrirteekis nemur leegri fjarhaed en 10 milljordum kroéna, skal
aheettuskuldbinding, ad teknu tilliti til mildunar ahaettu skv. 70.-74. gr., ekki fara umfram heefileg moérk med
hlidsjon af haefu fjarmagni fjdrmalafyrirteekis. Fjarmalafyrirteki skal dkveda hvad teljist haefileg mork 1 samraemi
vio stefnu og verklagsreglur um sampjoppunarahettu sem kvedid er 4 um i 78. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirteki, nr.
161/2002, en pé6 mega umreedd mork ekki vera haerri en 100% af hefu fjarmagni fjarmalafyrirtaekis.
Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fjarmalafyrirteeki ad setja mork umfram 100% af haefu fjarmagni i einstokum
tilvikum.

Fjarmalafyrirteeki skal avallt virda pau mork sem kvedid er 4 um i 1. og 2. mgr. Fari aheettuskuldbindingar
fjarmalafyrirtaekis yfir pau mork, skal Fjarmalaeftirlitinu tilkynnt an tafar um fjarhad ahaettuskuldbindinganna.
Fjarmalaeftirlitio getur veitt fyrirtaekinu frest til ad koma skuldbindingum sinum i 16gmeett horf.

66. gr.
Eiginfiarkrafa vegna umframdahcettu storra aheettuskuldbindinga.

Peim fyrirteekjum sem fengid hafa til pess skriflegt leyfi Fjarmalaeftirlitsins er heimilt ad fara yfir pau mork
sem tilgreind eru i 65. gr., enda s¢ umframéhaettan i samraemi vid 67.-69. gr.

Sa hluti adhaettuskuldbindinga sem er umfram 25% af haefu fjarmagni og sem er tilkominn vegna pessa
heimildarakveadis nefnist umframahatta i eftirfarandi greinum.

Forsendur fyrir umframahettu fyrirteekis eru eftirfarandi:

1. Sa hluti dhaettuskuldbindinga vidskiptavinar sem er umfram vidmidunarmérkin sé ahattuskuldbinding i

veltubok.
2. Fyrirteekid uppfylli vidbotareiginfjarkrofu sem hlyst af umframaheettu storra aheaettuskuldbindinga.

67. gr.
Eiginfjarkrafa vegna umframahattu einstaks vidskiptavinar eda hops tengdra vioskiptamanna skal fundin ut
med pvi a0 baeta vid dhaettugrunn fyrirtaekis fjarhaed sem reiknud er ut i samraemi vid akveedi 68. gr. og 69. gr.
Eiginfjarkrafa vegna umframahattu skal koma til vidbotar eiginfjarkrofu sem reiknud er vegna sému lida
samkvaemt akvaedum annarra hluta pessarar reglugeroar.
Vio mat 4 ahattuskuldbindingum einstaks vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptamanna skal mida vid
heildarahaettuskuldbindingu i hlutfalli af haefu fjarmagni.

68. gr.

Ahzttugrunnur umframahzettu sem varad hefur 10 daga eda skemur skal reiknast ut med pvi ad margfalda
aheettugrunn vegna sérstakrar stodudhaettu viokomandi veltubokarlidar, sbr. dkvadi 56. gr., og/eda dhattugrunn
vegna uppgjors- og motadiladhettu, sbr. akveedi 48. og 57. gr., med studlinum 2,00.

Ekki skal taka tillit til almennrar stooudheettu lida i veltubok vid utreikning 4 aheettugrunni vegna
umframahattu stérra dhettuskuldbindinga.
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69. gr.

Hafi umframahattan varad lengur en 10 daga skal, adur en frekari utreikningur & sér stad, flokka
umframahettur med hlidsjon af vagi einstakra lida vid utreikning 4 dhaettugrunni fyrirtekis. Med vegi lida i
pessu samhengi er att vid veegi einstakra lida 1 dheettugrunni vegna sdmu ahzattupatta og vitnad er til i 68. gr. Sa
hluti umframahettu sem hefur mest veegi skal koma sidast i aframhaldandi utreikningum.

Ahzttugrunnur umframéhzattu sem hefur varad lengur en 10 daga skal sidan reiknadur Gt med pvi ad
margfalda dheettugrunn vegna sérstakrar stoduahaettu veltubdkarlioar, sbr. dkvaedi 56. gr., og/eda ahaettugrunn
vegna uppgjors- og motadiladheettu, sbr. dkveedi 48. og 57. gr., med videigandi studli samkvaemt eftirfarandi toflu:

Ahcettuskuldbindingar umfram 25% af heefu fjarmagni Stuoull
Allt ad 40%, b.e. 25%-40% 2,00
Umframahaetta 40%-60% 3,00
Umframahetta 60%-80% 4,00
Umframahetta 80%-100% 5,00
Umframahaetta 100%-250% 6,00
Yfir 250% 9,00

Hafi umframahatta vegna einstakra vidskiptamanna eda hops tengdra vidskiptamanna varad 10 daga eda
skemur, ma umframahatta fyrirteekis vegna einstaks vidskiptamanns eda hops tengdra vidskiptamanna eigi fara
yfir 500% af heefu fjarmagni fyrirtaekisins.

Hafi umframahzttan varad lengur en 10 daga ma umframahetta vegna einstaks vidskiptamanns eda hops
tengdra vioskiptamanna eigi fara yfir 600% af haefu fjarmagni fyrirteekisins.

Fyrirteeki skulu pridja hvern manud tilkynna Fjarmalaeftirlitinu 611 tilvik par sem um umframahettu hefur
verid ad raeda 4 nastlionum premur manudum. Tilgreina skal nafn viokomandi vioskiptamanns, eda eftir atvikum
hoép tengdra vidskiptamanna, og fjarhaed umframahettu.

70. gr.
Heimilar adferdir vid mildun utlanadhcettu.

Hugtakid "abyrgd" skv. 71.-74. gr. tekur einnig til 1anaafleida (e. credit derivatives), skv. 4. kafla, balki II, III.
hluta pessarar reglugerdar, ad undanskildum lanshafistengdum skuldabréfum (e. credit linked notes).

ber adferdir sem fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad nota vid mildun utldnadhettu vegna 71.-74. gr., skulu
uppfylla skilyroi skv. 4. kafla, balks II, III. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 92. gr.

Fjarmalafyrirtaeki skal ekki taka tillit til peirra trygginga sem um getur 1 5.-7. mgr. 199. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013, sbr. 92. gr., nema pad sé heimilt skv. 73. gr.

71. gr.
Fradrattur vegna oruggra eignalioa.

Vid utreikning fjdrhaedar ahaettuskuldbindinga skv. 65. gr. er fjarmalafyrirteeki heimilt ad undanskilja

eftirtalda 1i01:

1. Eignalidi sem eru krofur a riki, sedlabanka, alpjodastofnanir eda fjolpjoda préunarbanka, sem éan
tryggingar fengju 0% aheattuvog skv. 2. kafla, balki II, III. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 92. gr.

2. Eignalidi sem eru krofur eda adrar ahettuskuldbindingar sem rekja ma til eda eru med abyrgd rikja,
sedlabanka, alpjodastofnana, fjolpjoda prounarbanka eda opinberra fyrirtekja og stofnana sem éan
tryggingar fengju 0% aheattuvog skv. 2. kafla, balki II, III. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 92. gr.

3. Eignalidi, sem fela 1 sér krofur eda adrar ahattuskuldbindingar a hérads- og sveitarstjornir eda
stadaryfirvold 1 adildarrikjum, par sem pessum kréfum yrdi Gthlutad 0% ahaettuvog skv. 19. gr.

4. Ahzttuskuldbindingar vegna métadila sem er fyrirtzeki innan somu samstaedu, ef peer fa ahattuvogina 0%
skv. 2. kafla, balki II, III. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 92. gr. Ahzttuskuldbindingar gagnvart métadila
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10.

sem er fyrirteki innan somu samstedu sem ekki fa 0% &hattuvog skal medhdndla sem
aheattuskuldbindingar gagnvart pridja adila.

. Eignalidi og adrar ahattuskuldbindingar sem tryggdar eru med handvedi i innstedum (e. cash deposits)

hja viokomandi lanastofnun (e. lending credit institution) eda fjarmalafyrirteeki sem er modurfyrirtaeeki eda
dotturfyrirteeki hennar. Reidufé sem fjarmalafyrirtaeki feer greitt vegna utgefinna lanshafistengdra
skuldabréfa (e. credit linked notes) fellur undir pennan 1id. Lan moétadila til fjarmalafyrirteekis, og innlan
sama motadila hja fjarmalafyrirtaeki, sem falla undir skuldajéfnunarsamning innan efnahagsreiknings sem
er vidurkenndur skv. 41. og 42. gr., falla einnig undir pennan 1i0.

. Eignalidi og adrar dhattuskuldbindingar sem tryggodar eru med handvedi 1 innlansskirteinum (e. certificate

of deposits) Utgefnum af viokomandi lanastofnun (e. lending credit institution) eda fjarmalafyrirtaeki sem
er modurfyrirteki eda dotturfyrirtaeki hennar.

. Lidi utan efnahagsreiknings sem bera litla dhaettu skv. 4. tolul. 15. gr., enda leidi samningur um

lansheimild eda samberilega dhattuskuldbindingu vid vidskiptamann eda hop tengdra vidskiptamanna
ekki til pess ad ahattuskuldbinding vegna vidkomandi adila fari yfir morkin sem midad er vid 1 65. gr.

. AQrir staflidir sem koma fram 1 1. mgr. 400. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr.
. Krofur 4 hérads- og sveitarstjornir innan Evropska efnahagssvedisins, adrar en samkvaemt staflio e, ma

undanskilja ad 80% hluta pegar um er ad raeda krofur sem falla undir 20% aheettuvegi skv. 19. gr. pessarar
reglugerdar. Sama 4 vi0 um abyrgdir og adrar ahettuskuldbindingar sému adila.
Sértrygg0 skuldabréf sem uppfylla skilyrdi laga um sértryggd skuldabréf, nr. 11/2008.

72. gr.
Utreikningur og dlagsprof vegna mildunar vitlinadheettu.

Vid utreikning fjarhaedar ahattuskuldbindinga skv. 65. gr. er fjarmalafyrirtaeki heimilt ad nota leidrétt virdi
aheettuskuldbindinga (e. fully adjusted exposure value), sbr. 1. mgr. 42. gr., ef skilyrdi pess eru uppfylit.

Fjarmalafyrirteeki sem hefur leyfi til ad nota eigid mat 4 tapi ad gefnum vanefndum (LGD) og breytistudlum

skv. 3.

kafla, balki II, III. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 92. gr., er heimilt ad nyta heildaradferdina (e. financial

collateral comprehensive method) skv. akveedum 208. og 229. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr., vid
utreikning & fjarhaed ahettuskuldbindingar skv. 65. gr. Fjarmalafyrirteeki sem nytir heildaradferdina skal
framkvaema reglubundin alagsprof vegna sampjoppunar 4 utlanadheettu. Slik alagsprof skulu taka mid af aheettu
sem stafar af mogulegum breytingum 4 markadsadstedum og geetu haft neikveed ahrif & heeft fjarmagn
fjarmalafyrirtaekis og aheettu sem stafar af innlausn veds vio alagsadstedur. Fjarmalafyrirtaeki skal syna
Fjarmalaeftirlitinu fram 4 ad alagsprofin sem hafa verid framkvaemd séu fullnaegjandi fyrir mat 4 slikri dhaettu.

begar alagsprof bendir til laegra soluvirdis tryggingar skal virdi hennar leekkad 1 samraemi vid pad.

Fjarmalafyrirteeki, sem nytir ofangreinda heimild, skal setja sér stefnu og verklagsreglur vegna
sampjoppunarahettu sem fela i sér eftirfarandi:

1.

2.

3.

Meohondlun dhettu vegna misremis i liftima milli dhettuskuldbindinga og allrar itldnaverndar pessara
ahezttuskuldbindinga,

meohondlun nidurstéou alagsprofs sem bendir til leegra soluvirdis trygginga en gert var rad fyrir vid
notkun heildaradferdar, og

medhondlun sampjoppunardhattu sem verdur til vid mildun utlanadhaettu, og einkum stoérrar dbeinnar
utlanadhettu, t.d. gagnvart einum utgefanda verdbréfa sem er sampykkt sem trygging.

73. gr.
Ahcettuskuldbindingar vegna fasteignavedldna.

Fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad laekka virdi ahettuskuldbindingar um allt ad 50% af virdi ibudarhtisnaedis ef
annadhvort eftirfarandi skilyrda er uppfyllt:

1.
2.

Ahzttuskuldbindingin er tryggd med vedi i fullbiinu ibidarhiisnadi sem eigandi byr i eda leigir ut, eda
ahattuskuldbindingin tengist eignarleigusamningi og leigusalinn hefur fullt eignarhald & fullbinu
ibudarhusnzdi, svo fremi leigutaki nyti ekki forkaupsrétt sinn.

Kréfunum sem settar eru fram i akveedum 208. og 229. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr., skal
beitt ad pvi er vardar 1. mgr.
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Fjarmalafyrirteki er heimilt ad lekka virdi dhaettuskuldbindingar um allt ad 50% af virdi vidskiptahtsnadis
enda fai ahattuskuldbindingin 50% ahaettuvog skv. 2. kafla, balki I, III. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 92. gr., og
uppfylli annadhvort eftirfarandi skilyrda:

1. Ahzttuskuldbindingin er tryggd med vedi i fullbyggdu vidskiptahtsnedi sem er i leigu og gefur af sér

videigandi leigutekjur, eda

2. aheettuskuldbindingin tengist eignarleigusamningi er vardar fullbyggt vidskiptahusnadi sem er i leigu og

gefur af sér videigandi leigutekjur.

Virdi ibudarhiisnadisins eda vidskiptahusnaedis skal reiknad samkvaemt fasteignamati bjodskrar {slands eda
60ru kerfisbundnu mati sem Fjarmalaeftirlitid telur fullnagjandi, & grundvelli varferinna matsreglna sem meelt er
fyrir um 1 16gum eda stjornsyslufyrirmeelum. Slikt mat skal framkvaemt ad minnsta kosti einu sinni 4 priggja ara
fresti.

74. gr.
Tryggingar fra pridja adila.

Ef pridji adili abyrgist ahattuskuldbindingu fjarmalafyrirteekis gagnvart vidskiptavini er fjarmalafyrirteki
heimilt ad lita & tryggdan hluta dhattuskuldbindingarinnar sem dhattuskuldbindingu gagnvart abyrgdarveitanda
fremur en gagnvart vidskiptavini. Skilyrdi er ad otryggd ahettuskuldbinding gagnvart abyrgdarveitanda fengi
somu eda laegri ahattuvog en ahettuvog hins Otryggda hluta ahattuskuldbindingarinnar gagnvart
vidskiptavininum.

Ef abyrgd skv. 1. mgr. er i 60rum gjaldmidli en ahattuskuldbindingin skal reikna ut fjarhad
aheettuskuldbindingarinnar, sem telst vera tryggd, i samreemi vio akveedin um medferd gjaldmidilsmisreemis vegna
ofjarmagnadrar Gtlanavarnar i 4. kafla, balki II, II1. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 92. gr. Misremi milli gjalddaga
aheettuskuldbindingarinnar og gjalddaga varnarinnar skal farid0 med i samremi vid akvaedin um medferd
gjalddagamisraemis i 4. kafla, balki II, III. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 92. gr.

Viourkenna ma vorn ad hluta i samreemi vid medferdina sem er sett fram i 4. kafla, balki II, III. hluta pessarar
reglugerdar, sbr. 92. gr.

Ef prigji adili tryggir aheettuskuldbindingu fjarmalafyrirtaekis gagnvart vioskiptavini med veitingu veds er
fjarmalafyrirtaeki heimilt ad lita & pann hluta ahattuskuldbindingarinnar sem ahattuskuldbindingu gagnvart
vedveitanda fremur en gagnvart vidskiptavini. Skilyrdi er ad vedtryggdur hluti dhattuskuldbindingarinnar fengi
somu eda legri ahettuvog en ahattuvog hins oOtryggda hluta ahaettuskuldbindingarinnar gagnvart
vidskiptavininum.

Fjarmalafyrirtaeki er 6heimilt ad nota pa adferd sem um getur i 4. mgr. ef um er ad reeda misremi milli liftima
aheettuskuldbindingar og liftima adhattuvarnar.

Fjarmalafyrirteeki er 6heimilt ad nota baedi heildaradferdina (e. financial collateral comprehensive method)
og pa medferd sem getio er 1 4. mgr.

V. HLUTI
Ahzttuskuldbindingar vegna yfirferdrar utlinaihzttu.
75. gr.

Gildissvio.

bessi hluti reglugerdarinnar gildir um verdbréfadar stodur skv. 29. gr. b, ¢ og d laga nr. 161/2002 um

fjarmalafyrirtaeki, sbr. akvaedi 5. kafla, balki II, III. hluta pessarar reglugerdar.

Ef fjarmalafyrirteeki eda dotturféldg pess verobréfa ahattuskuldbindingar fra 6drum fjarmalafyrirteekjum eda

fjarmalastofnunum, er fyrirteekinu heimilt ad uppfylla kréfur 76. gr. & samstaedugrunni.

Skilyroi fyrir heimild skv. 2. mgr. pessarar greinar er ad viokomandi fjarmalafyrirteeki eda fjarmalastofnanir

fylgi dkvaeoum 80. og 81. gr.

[ pessum hluta reglugerdarinnar hefur hugtakid utgefandi (e. originator) adra merkingu en i 16gum um

verdbréfavidskipti og merkir:

1. Adila sem ymist sjalfur eda 1 gegnum adra adila sem honum tengjast, beint eda oObeint, atti adild ad
upphaflegum samningi sem skapadi skyldur, eda mdgulegar skyldur, skuldara, eda mogulegs skuldara, og
liggur ad baki hinni verdbréfudu ahattuskuldbindingu, eda

2. adila sem kaupir aheettuskuldbindingu pridja adila, setur & eigin efnahagsreikning og verdbréfar.
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Fjarmalafyrirteeki skal, auk akveada pessa hluta, fylgja akvedum 404.-410. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 92. gr.

76. gr.
Feersla a utlanadheettu.

Fjarmalafyrirteeki sem ekki er utgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi skal pvi adeins bera
utlanadheettu verdbréfadrar stoou 1 veltubok sinni, eda utan veltubokar, ad utgefandi, umsysluadili eda upphaflegur
lanveitandi hafi greint fjairmalafyrirteekinu sérstaklega fra pvi ad hann muni med vidvarandi heetti halda eftir a0
lagmarki 5% af hreinni fjarhagslegri hlutdeild (e. net economic interest).

Til a0 uppfylla skilyrdi um eftirhald (e. retention) hreinnar fjarhagslegrar hlutdeildar skv. 1. mgr. skal ad
lagmarki uppfylla eitt eftirtalinna atrida:

1. A0 halda eftir ad lagmarki 5% af nafnvirdi hvers aheettulags (e. tranche) sem selt er eda yfirfert til

fjarfesta,

2. a0 halda eftir hlutdeild utgefanda sem er ad lagmarki 5% af nafnvirdi verobréfadra ahattuskuldbindinga,
ef um raedir verdbréfun 4 dhettuskuldbindingum vegna veltufjarmégnunar (e. securitisation of revolving
exposures),

3. a0 halda eftir ahattuskuldbindingum, sem valdar eru med slembiurtaki, ad jafngildi eigi minna en 5% af
nafnvirdi verobréfadra ahettuskuldbindinga, ef pess konar dhettuskuldbindingar hefdu annars verid
verObréfadar i verdbréfuninni. Framangreint & pvi adeins vid ad fjoldi undirliggjandi verdbréfadra
ahattuskuldbindinga sé ekki undir 100 talsins i upphafi,

4. a0 halda peim hluta eftir sem er i fyrsta taplagi (e. loss tranche) og, ef naudsyn krefur, 6drum hlutum med
sama eda strangara ahettusnidi (e. risk profile) en peir sem yfirferdir eda seldir eru til fjarfesta og
gjalddagi peirra er ekki & undan gjalddaga peirra sem eru yfirfaerdir eda seldir til fjarfesta, pannig ad pad
sem haldid er eftir sé samtals eigi minna en 5% af nafnvirdi verobréfudu dheettuskuldbindinganna, eda

5. ad halda eftir fyrstu dhaettuskuldbindingunni i tapstddu (e. first loss exposure), nemi hin minnst 5% af
6llum ahzttuskuldbindingum i verdbréfuninni.

Hrein fjarhagsleg hlutdeild er metin i upphafi og skal henni haldid eftir med vidvarandi hetti. Oheimilt er ad
beita ahattumildun, skortstodu eda annars konar dhaettuvorn til lekkunar vegna eftirhalds & hreinni fjarhagslegri
hlutdeild, sbr. 1.-5. t6lul. 2. mgr. Hrein fjarhagsleg hlutdeild skal akvardast af grundvallarfjarhaed (e. notional
value) lida utan efnahagsreiknings.

Ekki skal beita kr6fum um eftirhald oftar en einu sinni & sdmu verdbréfun.

77. gr.
Undanpagur fra skilyroum 76. gr.

Akvaedi 76. gr. eiga ekki vid ef verdbréfudu ahattuskuldbindingarnar eru med beinni eda obeinni abyrgd
eftirfarandi adila:

1. Rikisstjorna eda sedlabanka,

2. hérads- og sveitarstjorna, stadaryfirvalda eda opinberra adila innan adildarrikja,

3. stofnana, sem fa thlutad 50% eda legri ahettuvog, skv. 2. kafla, balki II, III. hluta pessarar reglugerdar,

sbr. 92. gr., eda

4. fjolpjodlegra prounarbanka.

b4 gilda akveedi 76. gr. ekki um vioskipti sem byggd eru 4 skyrri, gagnsarri og adgengilegri visitdlu, par sem
undirliggjandi viomidunareiningar eru eins og per einingar sem mynda visitdlu eininga og vida eru til vioskipta
(e. widely traded), eda eru framseljanleg verdbréf af 60rum toga en verdbréfadar stoour.

78. gt.
Areidanleikakonnun.

Fjarmalafyrirteki skulu geta synt fram 4 ad pau hafi yfirgripsmikla pekkingu & og hafi framkvemt vandada
og itarlega konnun 4 fjarfestingum i 6llum verdbréfudum stddum, 4dur en pau fjarfestu. Pau skulu innleida viomid
og verklagsreglur sem na til veltubokar og vidskipta utan veltubdkar sem samraemast dhaettusnioi peirra vegna
fjarfestinga 1 verobréfudum stooum.
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Fjarmalafyrirteeki skulu jafnframt, svo oft sem purfa pykir, endurmeta fjarfestingar sinar i Ollum
verobréfudum stooum. Til ad svo megi verda skulu fjarmalafyrirtaeki greina og skrasetja:

1. Upplysingar birtar skv. 76. gr., af titgefanda eda umsysluadila sem tilgreina hreina viovarandi fjarhagslega

hlutdeild sem peir vidhalda i verdbréfuninni,

2. ahaettueinkenni einstakra, verdbréfadra stada,

3. ahattueinkenni undirliggjandi dhaettuskuldbindinga verdbréfadrar stodu,

4. ordspor og tapreynslu af fyrri verdbréfunum ttgefanda eda umsysluadila i vidkomandi flokkum
undirliggjandi ahaettuskuldbindinga verdbréfadrar stodu,

5. yfirlysingar og birtar upplysingar tutgefanda eda umsysluadila, eda umbodsadila (e. agent) eda radgjafa (e.
advisor) peirra, vardandi areidanleikakonnun & verobréfudu ahattuskuldbindingunum og, eftir atvikum, a
gaedum trygginga vegna verdbréfadra ahattuskuldbindinga,

6. adferdir og hugtok sem virdismat 4 tryggingum vegna verdbréfadra ahattuskuldbindinga byggist 4, eftir
atvikum, og stefnur sem innleiddar eru af utgefanda eda umsysluadila til pess ad tryggja 6haedi matsadila,
0g

7.alla peetti i umgjord verdbréfunar sem geta haft veruleg ahrif 4 afkomu verObréfadrar stoou
fjarmalafyrirtaekis, t.d. samningsbundna forgangsrodun til greidslu (e. contractual waterfalls) og kveikjur
(e. triggers) slikra greidslna, eflingu lansheefis, styrkingu lausafjarstoou, markadsvirdiskveikjur og
sérstakar, samningsbundnar skilgreiningar 4 vanefndum.

Fjarmalafyrirtaeki skulu reglulega framkvama eigin dlagsprof sem taka mid af verdbréfudum stodum peirra. 1
pvi skyni geta fjarmalafyrirtaeki studst vid fjarhagslikon sem lanshafismatsfyrirteki (e. ECAI) hafa proad, ad pvi
tilskildu ad fjarmalafyrirteeki geti synt fram & ad pau hafi gatt pess, ad stadfesta paer forsendur sem vid attu,
athugad uppbyggingu likananna og skilid adferdafradi, forsendur og nidurstédur likananna.

79. gr.
Umgjéro dheettustyringar vegna dreidanleikakénnunar.

Fjarmalafyrirteeki, onnur en utgefendur eda umsysluadilar, skulu til vidbdtar vio skyldur skv. 78. gr. koma &
videigandi formlegu ferli til ad fylgjast timanlega og med vidvarandi hatti med upplysingum um préoun
aheettuskuldbindinga sem liggja til grundvallar verdbréfudum stodum.

I skyldum skv. 1. mgr. felst m.a. ad greina, eftir pvi sem vid a:

1. tegund ahaettuskuldbindingar,

. hlutfall 14na sem eru komin i meira en 30, 60 og 90 daga vanskil,
. vanskilahlutfall (e. default rate),

. hlutfall fyrirframgreioslu,

. skilmalabreytingar,

. utlan par sem gengio er ad vedi,

. tegund veds og notkun,

0 1 N bW

. tidnidreifingu lanshafiseinkunna eda annarra melikvarda & lanstrausti pvert 4 undirliggjandi
ahettuskuldbindingar, atvinnugreina og landfredilegrar fjolbreytni (e. geographical diversification), og

9. tionidreifingu lanshlutfalla (e. loan to value ratio) med bilbreiddum sem audvelda fullnegjandi

na&misgreiningu.

Ef undirliggjandi &heattuskuldbindingar eru verdbréfadar stodur skulu fjarmalafyrirteeki ekki adeins hafa
upplysingar, sem settar eru fram i 2. mgr. pessarar greinar, um pa hluta undirliggjandi verdbréfunar, svo sem nafn
utgefanda og lanshafisgaedi, heldur einnig um einkenni og afkomu af peim séfnum sem eru til grundvallar pessum
hlutum verdbréfunar.

Fjarmalafyrirteeki skulu framkvama greiningu skv. 1.-3. mgr. pessarar greinar vegna patttoku 1 utgafu, eda
sOlutryggingar Utgafu, pridju adila hvort sem skuldbindingu, sem myndast vegna pessarar patttdku eda
solutryggingar, skal haldio & veltubok eda utan hennar.

80. gr.
Viomid vegna undirliggjandi lanveitinga umsysluadila og utgefenda.
Fjarmalafyrirteeki sem eru umsysluadilar og Utgefendur skulu beita somu vidmidum vegna lanveitinga sem
krafist er skv. 1. mgr. 78. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, & verdbréfadar ahattuskuldbindingar, eins
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og peim sem beitt er vegna dhaettuskuldbindinga & efnahagsreikningi. Fjarmalafyrirtaeki sem eru umsysluadilar og
utgefendur, skulu einnig nota sama verklag vegna verdbréfaora ahettuskuldbindinga og vegna sampykkis,
breytinga, endurnyjunar og endurfjarmdégnunar ttlana.

Fjarmalafyrirteeki sem er utgefandi og ekki uppfyllir krofur 1. mgr. pessarar greinar er dheimilt ad beita 2.
mgr. 43. gr. pessarar reglugerdar. Vid utreikning 4 eiginfjarkrofum samkveemt 5. kafla, balki II, III. hluta pessarar
reglugerdar er sliku fjarmalafyrirtaeki enn fremur 6heimilt ad undanskilja verdbréfadar ahettuskuldbindingar.

81. gr.
Upplysingaskylda til fjarfesta.

Umsysluadilar, atgefendur og upphaflegir lanveitendur skulu greina fjarfestum fra hlutfalli tgafunnar sem
haldid er eftir 4 grundvelli 76. gr., par med talid sundurlidudum upplysingum skv. 1.-5. télul. 2. mgr. sému greinar.

Umsysluadilar, utgefendur og upphaflegir lanveitendur skulu tryggja ad mogulegir framtidarfjarfestar hafi
greidan adgang ad 6llum videigandi upplysingum ad pvi er vardar:

1. Lanshafisgaedi og afkomu, p.m.t. vanskilum, vegna einstakra undirliggjandi dhettuskuldbindinga,

2. sjo0streymi og tryggingar ad baki verdbréfudum aheettuskuldbindingum, og

3. per upplysingar sem naudsynlegar eru i pvi skyni ad framkvaema heildsted og traust alagsprof a

sjodstreymi og virodi peirra trygginga sem liggja ad baki ahattuskuldbindingunum.

Vioeigandi upplysingar skv. 2. mgr. pessarar greinar skulu midast vid pann dag sem stofnad er til

verdbréfunar og sidar, eftir pvi sem vid 4, 1 samreemi vid edli verObréfunarinnar.

VI. HLUTI
Lausafjarhlutfall.
82. gr.
Utreikningur lausafjarhlutfalls.

Lausafjarhlutfall skal vera hlutfall lausafjareigna lanastofnunar og nettd utflaedis lausafjar hennar naestu 30
daga 4 alagstimabili, tilgreint sem prosenta. Nettd utflaeedi er samtala Gtfleedis skv. 84. gr. ad fradreginni samtdlu
innfledis skv. 85. gr.

Lausafjarhlutfall lanastofnana skal 4 hverjum tima vera a.m.k. 100%.

bratt fyrir 2. mgr. er ldnastofnunum heimilt ad breyta lausafjareignum 1 reidufé til ad standa straum af nettd
utfleedi lausafjar 4 alagstimum, pott slik notkun lausafjareigna geti timabundid 4 alagstima leitt til pess ad
lausafjarhlutfall fari undir 100%.

Falli lausafjarhlutfall lanastofnunar nidur fyrir pad lagmark sem sett er 1 2. mgr., hvort heldur pad gerist &
alagstima eda ekki eda astada er til ad wtla ad pad gerist skal lanastofnun tafarlaust tilkynna Sedlabanka Islands
um pad med skriflegum hetti par sem astedur pess eru tilgreindar med fullnegjandi heetti. Vidkomandi
lanastofnun skal enn fremur leggja fram timasetta aaetlun um hvernig hun hyggst na lagmarki lausafjarhlutfalls.

83. gr.
Lausafjareignir.

Lausafjareignir skulu uppfylla eftirfarandi:

1. Eignir skulu vera fasteignir, réttindi eda annars konar eignir i eigu lanastofnunarinnar og an allra kvada.
Eign telst kvadalaus pegar 16g, samningar, reglur eda adrar takmarkanir standa ekki i vegi fyrir slitum,
sOlu, yfirferslu, framsali eda annars konar radstéfun eignarinnar med beinni sélu eda endurhverfum
samningi innan neastu 30 daga.

2. Eignirnar mega ekki vera tutgefnar af lanastofnuninni sjalfri, méour- eda dotturfélagi hennar, 60ru
dotturfélagi moourfélags hennar eda af sérstokum verdbréfunaradila sem er natengdur lanastofnuninni.
Eignirnar mega p6 vera utgefnar af méourfélagi lanastofnunarinnar s¢ médurfélagid opinbert fyrirtaeki sem
ekki er lanastofnun.

3. Virdi eignanna skal vera hagt a0 meta a grundvelli adgengilegs markadsverds. Sé markadsverd ekki til
stadar skal meta eignirnar 4 grundvelli einfaldrar reiknireglu sem byggir & opinberum gégnum og er ekki

verulega hao matsatrioum.
4. Lausafjareignir skulu samanstanda af lausafjareignum af stigi 1, stigi 2A og stigi 2B 1 samremi vid reglur
Sedlabanka [slands.
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5. Lanastofnanir skulu avallt uppfylla eftirfarandi skilyrdi vardandi samsetningu lausafjareigna:
a. ad lagmarki 60% lausafjareigna skulu vera 1. stigs eignir;
b. ad hamarki 15% lausafjareigna skulu vera 2. stigs (b) eignir.

84. gr.

Utfleedi.
Til utflaeois skal telja eftirfarandi:
1. innlan og fjarmognun an trygginga,
2. verObréf og adra fjarmalagerninga,
3. samningsbundna lans- og lausafjarfyrirgreidslu,
4. vedlan og endurhverf vidskipti, og
5. annad utfledi.
Med samtolu Gtflaedis er att vid samtolu alls Gtflaedis med vaegi sem Sedlabanki fslands akvedur.

85. gr.
Innflcedi.

Til innfledis skal telja eftirfarandi:

1. vedlanasamninga og endurhverf vidskipti,

2. samningsbundnar greidslur,

3. innlan i 60rum lanastofnunum eda sedlabanka, og

4. annad innfladi.

Med samtdlu innflaedis er att vid samtolu alls innfledis med vaegi sem Sedlabanki {slands dkvedur. Samtala
innflaedis getur a0 hamarki talist 75% af samtolu utfledis.

86. gr.
Gagnaskil.
Skyrslum skal skilad til Sedlabanka Islands 4 pvi formi og tidni sem Sedlabankinn akvedur i reglum um
lausafjarhlutfall 1anastofnana.

VII. HLUTI
Vogunarhlutfall.
87. gr.
Utreikningur vogunarhlutfalls og gagnaskil.

Fjarmalafyrirteeki skal uppfylla kréfur um hlutfall vogunar hverju sinni, ad teknu tilliti til 429.-430. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr, og reglna um nanari afmorkun & utreikningum vardandi
vogunarhlutfall fjarmalafyrirtaekja.

Vogunarhlutfallid skal reiknad sem pattur 1 skv. 84. gr. a og 84. gr. b, sbr. 85. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki,
nr. 161/2002, deilt med heildardhaettuskuldbindingum, p.e. eignum og lidum utan efnahags ad teknu tilliti til
videigandi breytistudla. Eignalidir og lidir utan efnahags sem dregnir eru fra vid akvordun pattar 1 eru
undanskildir vio utreikning heildarahattuskuldbindinga. Vogunarhlutfall skal reiknad sem einfold stada i lok hvers
arsfjoroungs.

Fjarmalafyrirteeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu skyrslu um vogunarhlutfall & pvi formi og med peirri tidni
sem stofnunin akvedur.

88. gr.
Lagmark vogunarhlutfalls.

Vogunarhlutfall fjarmalafyrirteekis skal ekki fara undir 3%, sbr. 30. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr.
161/2002.

https://files.reglugerd.is/pdf/0233-2017/original Bls. 34 af 36


https://files.reglugerd.is/pdf/0233-2017/original

Nr. 233/2017 Utgafa sem gilti 4 timabilinu 22. mars 2017 til 16. mai 2020

VII. HLUTI
Gagnsaeiskrofur.
89. gr.
Upplysingagjof fiarmalafyrirtekja.

Fjarmalafyrirtaekjum ber ad birta opinberlega par upplysingar sem tilgreindar eru i 431.-455. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr. Heimilt er ad undanskilja upplysingar sem ekki eru taldar mikilvaeegar eda geta
talist trinadarupplysingar skv. 432. gr. ofangreindrar reglugerdar. Fjarmalafyrirteekjum ber pé ad upplysa hvort
vidkomandi upplysingar hafi verid birtar og asteedur ef svo er ekki.

Fjarmalafyrirtaeki skulu sampykkja formlega stefnu til ad fullnzegja kréfum um upplysingagjof skv. 1. mgr. 1
stefnunni skal koma fram med hvada hetti fjarmalafyrirteeki meta, ad medtalinni sannpréfun og tioni birtinga,
hvada upplysingar eru videigandi og gefa markadsadilum glogga mynd af dheettusnidi (e. risk profile) peirra.

IX. HLUTI
Adlogunarakvzeoi.
90. gr.
Adlogun.
Fjarmalafyrirteeki skulu einungis taka tillit til peirra adlogunardkveda skv. 465.-499. gr. 1 X. hluta
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 92. gr., sem peim er samkvamt ordalagi reglugerdarinnar skylt a0 fara eftir.

X. HLUTI
Eftirlit, innleiding og gildistaka.
91. gr.
Eftirlit.
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ad fjarmalafyrirteeki fari ad krofum pessarar reglugerdar, ad
undanskildum VI. hluta hennar. Sedlabanki Islands hefur eftirlit med VI. hluta reglugerdarinnar, um
lausafjarhlutfall, par med talid vegna gagnaskila.

92. gr.
Birting og adlogun reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um varferniskréfur vegna starfsemi fjarmdlafyrirteekja.

Med heimild i akveedi til bradabirgda I i 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, sbr. 16g nr. 57/2015,
visast til enskrar utgafu af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 um varferniskrofur vegna
starfsemi lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja i Stjornartidindum Evréopusambandsins:

http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1464730323748&uri=CELEX:32013R0575.

bratt fyrir 1. mgr. skulu pau akvaedi enskrar utgafu reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, eins og hun er birt i
Stjornartidindum Evrépusambandsins sem visa til 17.-19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 um Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina (EBA) ekki taka gildi hér & landi fyrr en reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 hefur verid
l16gfest.

Akvaedi 500. og 501. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skulu ekki taka gildi hér 4 landi fyrr en reglugerd
(ESB) nr. 575/2013 hefur verid tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssvae0id.

93. gr.
Gildistaka.
Reglugerd pessi er sett med heimild skv. 117. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. Reglugerdin
00last pegar gildi.
Fjarmala- og efnahagsraduneytinu, 6. mars 2017.
Benedikt Johannesson.
Leifur Arnkell Skarphédinsson.
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Fyrirvari

Reglugerdir eru birtar i B-deild Stjornartidinda skv. 3. gr. laga um Stjornartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005, sbr. reglugerd um utgafu
Stjornartidinda nr. 958/2005.

Sé misreemi milli pess texta sem birtist hér i safninu og pess sem birtur er i Gitgafu B-deildar Stjornartidinda skal sa sidarnefndi rada.
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