Nr. 471/2014

Synir breytingar gerdar pann 16. juni 2023
af rg.nr. 592/2023 (Dags. skjals 3. jan. 2024)

REGLUGERD

um skipulagskrofur rekstrarfélaga verobréfasjoda (p.m.t. um
hagsmunaarekstra, vioskiptahzetti og ahettustyringu)

I. KAFLI
Gildissvio og ordskyringar.
1. gr.

Gildissvio og markmio.

Reglugerd pessi gildir um starfsemi og rekstur rekstrarfélaga verdbréfasjoda med starfsleyfi samkvemt
16gum nr. 161/2002, um fjdrmalafyrirteki, sbr. 4. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi.

Akvadi V. kafla gilda einnig um vorslufyrirteki sem stunda starfsemi sina samkvaemt 16gum um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og skv. c-1id 1. kafla laga nr. 128/2011.

2. gr.
Oroskyringar.

I reglugerd pessari merkir:

1.

11.

12.

Eftirlitseining (e. supervisory function): Sa adili eda adilar sem bera abyrgd 4 eftirliti med stjornendum og
mati og reglubundinni endurskodun 4 pvi hvort dheettustyringarferli s¢ fullnegjandi og skilvirkt. Auk pess
ber eftirlitseining abyrgd a stefnum, fyrirkomulagi og verklagi 1 samraemi vid gildandi 16g og reglur.

. Fulltrii rekstrarfélags (e. relevant person):

a. stjornarmadur, medeigandi eda samsvarandi adili eda stjiornandi rekstrarfélagsins,

b. starfsmadur rekstrarfélagsins, eda hver sa einstaklingur sem starfar undir stjorn rekstrarfélagsins og
a patt i ad veita pjonustu rekstrarfélagsins vegna sameiginlegrar styringar verdbréfasafna,

c. einstaklingur sem d beinan patt i pvi ad veita rekstrarfélagi pjonustu samkveemt samningi um utvistun
Djonustu a svioi sameiginlegrar styringar verdbréfasafna.

. Eigandi hlutdeildarskirteina (e. unit holder): einstaklingur eda 10gadili sem & eitt eda fleiri

hlutdeildarskirteini i verobréfasjooi.

. Markadsdhcetta (e. market risk): Heettan a tapi verobréfasjodins vegna sveiflna a markadsvirdi eigna 1

eignasafni verobréfasjodsins sem rekja ma til breytinga a markadsbreytum, svo sem voxtum, gengi
erlendra gjaldmidla, hlutabréfa- og hravoruverdi eda lansheefi uitgefanda.

. Motadiladheetta (e. counterparty risk): Heettan d tapi verobréfasjods sokum pess ad motadili vidskipta

stendur ekki vio skuldbindingar sinar aour en lokauppgjor sjodstreymis vidskiptanna a sér stad.

. Lausafjarahcetta (e. liquidity risk): Heettan a ad ekki sé haegt ad selja, innleysa eda loka stoou i eignasafni

verobréfasjodsins, med takmorkudum kostnadi og innan dscettanlegs timaramma og ad par med eigi
verobréfasjoour erfitt med ad uppfylla skyldu sina skv. 1. mgr. 61. gr. laga nv. 116/2021..

. Rekstrardhcetta (e. operational risk): Heettan a tapi verdbréfasjods vegna ofullncegjandi innri ferla og

mistaka i tengslum vid mannaud og kerfi vekstrarfélagsins, eda vegna ytri atburda, p.m.t. lagaleg dhcetta
og aheetta vegna verklags vio vidskipti, midlun, uppgjor og mat sem innt er af hendi fyrir hénd
verdbrefasjodsins.

. Stjornendur (e. senior management): adili eda adilar sem i reynd styra starfsemi rekstrarfélagsins sbr. 2.

tolul. 1. mgr. 7. gr. laga nr. 116/2021..

. Stjorn (e. board of directors): Stjorn rekstrarfélagsins.
10.

Vioskiptavinur (e. client). einstaklingur, 10gadili eda onnur efnahagsleg eining, p.m.t. verobréfasjoour, sem
rekstrarfélag veitir pjonustu a svioi sameiginlegrar styvingar verobréfasafns eda pjonustu skv. 3. mgr. 5.
gr. laga nr. 116/2021.

Ahcetta tengd sjalfbeerni (e. sustainability risk): Ahztta tengd sjalfbaerni, sbr. skilgreiningu i 16gum um
upplysingagjof um sjalfberni 4 svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfberar fjarfestingar, nr.
25/2023.

Sjalfbcernipeettiv  (e. sustainability factors): Sjalfbernipeattir, sbr. skilgreiningu 1 16gum um
upplysingagjof um sjalfberni 4 svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfberar fjarfestingar, nr.
25/2023.
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I1. KAFLI
Skipulagskrofur.

1. PATTUR
Almennar meginreglur.

3. gr.
Almennar skipulagskrifur.
Rekstrarfélag skal uppfylla eftirfarandi krofur:
a. koma 4 og vidhalda skyrum skriflegum verkferlum um &kvardanatoku og skipulagi par sem kemur fram
hverjar séu bodleidir innan fyrirtekisins, sem og skipting verkefna og abyrgdar,
b. tryggja ad fulltrium rekstrarfélagsins sé kunnugt um peer reglur og verkferla er fylgt skal i starfsemi pess,
c. starfreekja vidunandi innri eftirlitskerfi sem etlad er ad tryggja ad dkvordunum og ferlum sé fylgt 1 allri
starfsemi fyrirtaekisins,
d. koma 4 og vidhalda skilvirkri innri skyrslugjof og midlun upplysinga a 6llum videigandi svidum i
fyrirteekinu og
e. vidhalda fullnegjandi skrdm um starfsemi sina og innra skipulag.

Rekstrarfélag skal taka tillit til aheettu tengdri sjalfbaerni pegar pad uppfyllir skipulagskrofur skv. 1. mgr.

Rédstafanir, sem rekstrarfélag gerir til ad uppfylla framangreindar skipulagskrofur, skulu taka mid af edli og
umfangi starfsemi fyrirtaekisins.

Rekstrarfélag skal koma & fot og viohalda kerfum og ferlum sem duga til ad vernda oryggi og réttmeeti
upplysinga og triinad, sem a peim hvilir, ad teknu tilliti til pess hvers edlis peer upplysingar eru sem um raoir.

Rekstrarfélag skal setja sér stefnu um samfelldni vidskipta, sem midar ad pvi ad tryggja vardveislu
naudsynlegra gagna og adgerda og ad vidhalda starfseminni ef truflun verdur i kerfum pess eda ferlum, eda ef pvi
verdur ekki vid komid, ad slik gdgn verdi endurheimt og ad starfseminni verdi komid i samt horf ad nyju, eins
fljott og mogulegt er.

Rekstrarfélag skal setja sér stefnu um reikningsskil sem gerir pvi kleift ad skila timanlega til
Fjarmalaeftirlitsins, ad beidni pess, fjarhagsupplysingum sem gefa glogga mynd af fjarhagsstoou félagsins og
uppfylla alla pa reikningsskilastadla og reglur sem eiga vio.

Rekstrarfélag skal hafa eftirlit med og meta reglulega hafi og skilvirkni kerfa sinna, innri eftirlitskerfa og
fyrirkomulags sem komid er 4 1 samremi vid 1.-56. mgr. og gripa til videigandi rddstafana til ad rdda bot 4
annmorkum.

4. gr.
Fulltruar rekstrarfélags og eftirlit.

Rekstrarfélag skal rdda starfslid sem byr yfir faerni, pekkingu og sérfraedikunnattu sem naudsynleg er til ad
sinna peim verkefnum og 4byrgd sem peim eru falin.

Rekstrarfélag skal tryggja ad pad hafi mannafla sem byr yfir sérpekkingu til ad hafa fullnaegjandi og skilvirkt
eftirlit med starfsemi sem pridju adilar sinna fyrir rekstrarfélagid 4 grundvelli samnings, einkum ad pvi er vardar
aheettustyringu i tengslum vid vidkomandi samninga.

Rekstrarfélag skal tryggja ad pegar fulltriiar pess sinna margpettum storfum geti peir tekist 4 vio storf sin af
heilindum, heidarleika og fagmennsku.

[ tengslum vid 1., 2. og 3. mgr. skal rekstrarfélag taka tillit til annars vegar umfangs og edlis af starfsemi
rekstrarfélagsins og hversu flokin hun er, og hins vegar af umfangi og edli peirrar pjonustu sem rekstrarfélagio
veitir 1 tengslum vid pé starfsemi.
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Rekstrarfélag skal tryggja ad pad hafi adfong og sérpekkingu sem naudsynleg er til ad tryggja fullnaegjandi
sampaettingu ahattu tengdri sjaltbaerni.

2. PATTUR

Stjornun og békhaldsfyrirkomulag.

5. gr.
Medferd kvartana.
Rekstrarfélag skal starfrekja gagnsett og skilvirkt verklag vid medferd kvartana fra fjarfestum. Hrada skal
medferd kvartana eins og kostur er.
Rekstrarfélag skal halda skrd yfir hverja kvortun og paer radstafanir sem gripid er til vid Urlausn hennar.
Framlagning kvortunar skal vera an endurgjalds og gildir hid sama um upplysingar sem veita skal um medferd
hennar.

6. gr.
Rafreen skraning og gagnavinnslia.

Rekstrarfélag skal hafa til umrada kerfi fyrir rafraena skraningu med vidskipti eignasafns sjods og askriftar-
og innlausnarpantanir, til ad unnt s¢ ad meeta krofum sem askilid er i 13. og 14. gr. Kerfio skal tryggja ad vidskipti
séu skrad 4 réttan hatt og 4 réttum tima.

Rekstrarfélag skal tryggja hatt Oryggisstig vid rafrena gagnavinnslu og tryggja trinad um skradar
upplysingar eftir pvi sem vid a.

7. gr.
Bokhaldsfyrirkomulag.

Rekstrarfélag skal tryggja ad beitt sé reikningsskilaadferoum og ferlum til ad tryggja vernd eigenda
hlutdeildarskirteina, sbr. 5. mgr. 3. gr.

Bokhald verdbréfasjoos skal vera med peim heatti ad unnt sé ad greina allar eignir og skuldir
verdbréfasjodsins a hverjum tima. Ef verdbréfasjoour hefur mismunandi deildir skal bokhald peirra vera adskilio.

Rekstrarfélag skal koma &, framkvema og vidhalda reikningsskilaadferdum i samremi vid gildandi
reikningsskilastadla og reikningsskilareglur, til ad tryggt sé ad utreikningur 4 innra virdi hvers verdbréfasjods sé
réttur & grundvelli reikningsskila og a0 framkvema megi askriftar- og innlausnarpantanir i samremi vid innra
Virdi.

3. PATTUR

Innra eftirlit.

8. gr.
Eftirlit stiornenda og eftirlitseiningar.
Vid innri verkskiptingu skal tryggt ad stjornendur rekstrarfélags og eftirlitseining, par sem hun er til stadar,
beri abyrgd 4 a0 rekstrarfélag starfi i samraemi vid skyldur sinar samkvaemt l6gum nr. 16gum nr. 116/2021.
Rekstrarfélag skal tryggja ad stjornendur pess:
a. beri abyrgd 4 framkvaemd 4 almennri fjarfestingarstefnu verdbréfasjoda sem félagid stjornar, samkvamt
utbodslysingu sjoda eda reglum peirra,
b. hafi umsjoén med sampykki 4 fjarfestingarmarkmidum fyrir verdbréfasj6di undir stjorn rekstrarfélags,
c. beri abyrgd & ad rekstrarfélag hafi varanlega og skilvirka regluvorslu, sbr. 9. gr., pott pridji adili inni
starfsemina af hendi,
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d. tryggi og stadfesti med reglulegu millibili ad almennri fjarfestingarstefnu, fjarfestingarmarkmioum og
ahattutakmorkunum verdbréfasjooa rekstrarfélags sé fylgt og paer séu framkvamdar rétt med skilvirkum
haetti, einnig pegar pridji adili innir dheettustyringuna af hendi,

e. sampykki og endurskodi med reglulegu millibili hvort innra verklag vid fjarfestingarakvardanir sé
fullnaegjandi i tilvikum verdbréfasjoda rekstrarfélaga, til ad tryggja ao slikar akvardanir séu i samraemi vid
sampykkt fjarfestingarmarkmid og

f. sampykki og endurskodi med reglulegu millibili aheettustyringarstefnu og verkferla hennar, eins og um
getur 1 38. gr., p.m.t. kerfi til ad takmarka ahaettu (e. risk limit system) fyrir verobréfasjodi rekstrarfélaga.

g. beri abyrgd 4 sampzttingu aheettu tengdri sjalfbeerni i starfsemi sem visad er til 1 lioum a-f.

Rekstrarfélag skal einnig sja til pess ad stjornendur pess og, pegar vid 4, eftirlitseining:

a. meti og endurskodi med reglulegu millibili skilvirkni stefnu, fyrirkomulags og verklags, sem komid hefur

verid a til ad uppfylla skyldur samkvaemt 16gum og reglum og

b. geri videigandi radstafanir til ad taka 4 annmorkum & stefnu, fyrirkomulagi og verklagi.

Rekstrarfélag skal tryggja ad stjornendur pess fai reglulega, a.m.k. einu sinni & ari, skriflega skyrslur um
malefni vardandi regluvorslu, innri endurskodun og ahettustyringu, par sem sérstaklega skal tekid fram hvort
annmarkar hafi komid fram og hvort videigandi radstafanir hafi verio gerdar.

Rekstrarfélag skal tryggja a0 stjornendur pess fai reglulega skyrslu um framkvaemd fjarfestingarmarkmioa og
innra verklag vid fjarfestingardkvardanir sem um getur i b- til e-1id 2. mgr.

Rekstrarfélag skal tryggja ad eftirlitseining, sé hin til stadar, fai reglulega skriflega skyrslu um malefnin sem
um getur i 4. mgr.

9. gr.
Regluvarsla.

Rekstrarfélag skal koma &4 og vidhalda videigandi stefnu og ferlum til ad greina hvers konar hattur a
misbrestum hja rekstrarfélagi vido ad uppfylla skyldur sinar samkvemt gildandi 16gum og reglum um
verobréfasjodi. Rekstrarfélag skal mota ferla til pess ad lagmarka haettur 4 misbrestum og gera Fjarmalaeftirlitinu
kleift ad viohafa skilvirkt eftirlit.

Raostafanir rekstrarfélags til ad uppfylla krofur um regluvorslu skulu taka mid af edli og umfangi starfsemi
og verkefna rekstrarfélags.

Rekstrarfélag skal koma 4 og vidhalda skilvirkri regluvorslu sem er 6had 60rum pattum i starfsemi félagsins
og hefur eftirfarandi hlutverki ad gegna:

a. a0 fylgjast med og meta hvort radstafanir og ferlar skv. 1. mgr. séu fullnegjandi og skilvirk sem og
aodgerOir til ad beaeta ur misbrestum félagsins vid ad uppfylla skyldur sinar samkvemt gildandi 16gum og
reglum og

b. a0 veita fulltrium rekstrarfélags sem annast vioskipti og pjonustu vid verdobréfasjodi naudsynlega fraedslu,
radgjof og adstoo til ad peir geti uppfyllt skyldur félagsins samkvamt gildandi 16gum og reglum.

Rekstrarfélag skal tryggja ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt til ad gera regluvorslu kleift ad uppfylla
skyldur sinar med réttum og 6hadum haetti:

a. peir adilar sem fara med regluvorslu skulu hafa naudsynlegt vald, urreedi og sérfredipekkingu og adgang

a0 upplysingum sem mali skipta,

b. tilnefna skal regluvord sem ber abyrgd a regluvorslu og skyrslugjof til yfirstjornar, sbr. 4. mgr. 8. gr.,

c. fulltrium rekstrarfélags sem starfa vid regluvorslu sé 6heimilt ad veita pjonustu eda sinna starfsemi sem
peir hafa eftirlit med og

d. adferd vid akvordun poknunar fulltriua rekstrarfélags sem starfa vid regluvorslu skal ekki vera likleg til ad
hafa ahrif & hlutlagni peirra.

bratt fyrir akveedi 2. mgr. er rekstrarfélagi ekki skylt ad uppfylla c- eda d-lid ef pad getur synt fram a ad
skilyrdin séu of pungbser midad vid umfang og edli starfsemi félagsins og ad regluvarsla sé ad 6dru leyti
fullnaegjandi.
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10. gr.
Innri endurskodun.

Rekstrarfélag skal koma & og vidhalda adferd vid innri endurskodun sem er adskilin og 6had 6drum deildum
og starfsemi félagsins, med tilliti til edlis og umfangs starfsemi rekstrarfélagsins og edlis og umfangs
sjodastyringar.

Innri endurskodun skv. 1. mgr. sinnir eftirfarandi hlutverkum:

a.a0 koma 4 og vidohalda endurskodunarasetlun til ad greina og meta hvort kerfi rekstrarfélags, innri

eftirlitskerfi og fyrirkomulag séu fullnaegjandi og skilvirk,

b. gefur Ut tilmaeli sem byggjast 4 nidurstodu greiningar i samrami vid a-lio,

c. sannreynir ad radleggingum samkvamt b-1i0 hafi verid fylgt og

d. gefur skyrslu um innri endurskodun i samraemi vid 4. mgr. 8. gr.

11. gr.
Viovarandi ahcettustyringarferli.

Rekstrarfélag skal koma 4 og vidhalda varanlegri ahaettustyringu.

Starfseining ahattustyringar skv. 1 mgr. skal vera sjalfsted og oOhad OO0rum rekstrareiningum.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra pessari skyldu. Vid mat & pvi hvort veita skuli undanpagu
skal taka mid af edli og umfangi starfsemi rekstrarfélags og verdbréfasjoda sem pad styrir. Rekstrarfélag skal syna
fram 4 ad gerdar hafi verid videigandi radstafanir til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra pannig ad starfsemi
aheettustyringar sé sjalfstaed og 6had og standist krofur sem til hennar eru gerdar.

Starfsemi ahettustyringar skal sja um eftirfarandi verkefni:

a. framkvamd ahattustyringarstefnu og verklags i tengslum vid hana,

b. tryggja ad farid sé ad kerfi verObréfasjodsins til ad takmarka aheettu (e. risk limit system), p.m.t.

l6gbodinni takmorkun heildaraheettu og moétadiladheettu, sbr. 41., 42. og 43. gr.,

c. veita stjorn radgjof um ahaettusnid (e. risk profile) verobréfasjoda rekstrarfélags,

d. ad gefa stjorn og, ef vid 4, eftirlitseiningu reglulega skyrslu um:

1. samraemi milli naverandi aheettustigs hvers verdbréfasjods og ahattusnids sem sampykkt hefur verid
fyrir vidkomandi verdbréfasjoo,
ii. hvort verdbréfasjooum rekstrarfélags sé styrt i samremi vid kerfi verdbréfasjoos til ad takmarka
ahettu (e. risk limit system),
iil. hvort ahettustyringarverklag og/eda ferli er fullnagjandi og skilvirkt, einkum hvort videigandi
radstafanir hafa verid gerdar til ad bata ur annmorkum sem kunna ad koma upp,

e. gefa stjornendum reglulega skyrslur um ntverandi dhattustig verdbréfasjoda rekstrarfélags, hvort farid
hafi verido umfram takmarkanir peirra eda hvort pad s¢ fyrirsjaanlegt ad slikt muni gerast, til ad tryggja ad
unnt sé ad gripa skjott til videigandi adgerda,

f. endurskoda og styrkja verklag vid mat 4 virdi OTC-afleidna, sbr. 44. gr. og

Starfsmenn dheettustyringar skulu hafa naudsynlegt vald og adgang ad 6llum upplysingum sem porf er 4 til ad
sinna peim verkefnum sem tilgreind eru i a-f-1i0 3. mgr.

12. gr.
Eigin vioskipti fulltrua rekstrarfélagsins.

Rekstrarfélag skal koma 4 og vidhalda fyrirkomulagi, sem midar ad pvi ad koma 1 veg fyrir eftirtalda
starfsemi ef fulltrGi rekstrarfélags sinnir storfum sem valdid getu hagsmunadrekstrum eda hefur adgang ad
innherjaupplysingum 1 skilningi laga um adgerdir gegn markadssvikum eda 6drum trunadarupplysingum sem
tengjast verobréfasjodi eda vidskiptum vid eda fyrir verdbréfasjod 4 grundvelli starfsemi sem hann innir af hendi
sjalfur eda fyrir hond rekstrarfélagsins:

a. a0 stofna til eigin vidskipta par sem a.m.k. eitt af eftirfarandi vidmidum 4 vid:

i. hlutadeigandi einstaklingum er o6heimilt ad stofna til vidskiptanna samkvemt 16gum um adgerdir
gegn markadssvikum, S.S. vegna reglna um innherjavidskipti,
ii. ef vioskiptin fela {1 sér misnotkun eda oOvideigandi birtingu tranadarupplysinga eda
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iii. ef vioskiptin stangast 4 vid eda eru likleg til ad stangast 4 vid skyldur rekstrarfélagsins samkvamt
16gum um verdbréfasjodi, Iogum um adgerdir gegn markadssvikum,

a0 gefa pridja adila rad eda adstoda hann vid ad stofna til vidskipta med fjarmalagerninga sem ekki verda
talin i samremi vid edlilegar starfsskyldur hans, ef vidskiptin falla undir a-1id pessa akvaedis, a- eda b-1id
2. mgr. 37. gr. eda 3. mgr. 67. gr. framseldrar reglugerdar framkvamdastjérnarinnar (ESB) 2017/565 um
vidbaetur vio tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og
rekstrarskilyroi verdbréfafyrirtaekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sbr. 3. gr.
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021 eda,

.a0 veita pridja adila upplysingar eda alit, nema pad samrymist a-lid0 2. mgr. 9. gr. reglugerdar

Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik, sbr. 2. gr. laga um adgerdir gegn
markadssvikum, nr. 60/2021, adrar en per sem um er ad raeda i venjubundnu starfi eda samkvaemt
pjonustusamningi ef hlutadeigandi fulltrai rekstrarfélagsins veit eda ma vita ad mottakandi muni eda
liklegt er ad hann muni gripa til eftirfarandi trraeda:

1. stofna til vidskipta med fjarmalagerninga sem falla undir a-1id pessa akvadis, a- eda b-1id 2. mgr. 37.
gr. eda 3. mgr. 67. gr. framseldrar reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 um
viobatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og
rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sbr. 3.
gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021 ef um veeri ad rada eigin vidskipti fulltraa
rekstrarfélags eda

ii. radleggja eda adstoda pridja adila vio ad stofna til slikra vidskipta.

Fyrirkomulagid, sem krafist er skv. 1. mgr., skal tryggja ad:

a.

sérhverjum fulltraa rekstrarfélags, sem 1. mgr. tekur til, sé¢ kunnugt um takmarkanir 4 eigin vidskiptum og
um peer radstafanir sem rekstrarfélag hefur komid 4 1 tengslum vid slik vidskipti og veitingu upplysinga i
samrami vio 1. mgr.,

. rekstrarfélag sé tafarlaust tilkynnt um 0Oll eigin vidskipti fulltria pess annadhvort med tilkynningu um

viOskiptin eda med 60rum haetti til ad unnt sé ad greina vidskiptin og

.haldin sé skrd um eigin vidskipti fulltria rekstrarfélagsins, p.m.t. um allar heimildir eda synjanir i

tengslum vid slik vidskipti.

A0 pvi er vardar b-1i0 2. mgr. skal rekstrarfélag, ef pridji adili framkvaemir tilteknar adgerdir, tryggja ad st

eining

er framkvemir par haldi skra yfir eigin vioskipti fulltria rekstrarfélags og veiti rekstrarfélaginu paer

upplysingar an tafar, 6ski pad eftir pvi.

Akvadi 1. og 2. mgr. gilda ekki um eftirfarandi eigin vidskipti fulltriia rekstrarfélags:

a.

b.

eigin vioskipti sem framkvemd eru i eignastyringu par sem engin samskipti hafa farid fram 4 milli pess
adila sem styrir eignasafninu og fulltraa rekstrarfélagsins eda hlutadeigandi einstaklings sem vidskiptin eru
framkveemd fyrir eda

eigin vioskipti med hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum sem uppfylla skilyrdi laga nr. 116/2021, um
verdbréfasjodi, ad pvi tilskildu ad fulltrai rekstrarfélags eda hlutadeigandi einstaklingur sem vidskiptin eru
framkvamd fyrir taki ekki patt 1 stjornun vidkomandi sj6ds.

Med hugtakinu eigin vidskipti 1 skilningi 1.-3. mgr. er att vid somu merkingu og skv. 28. gr. framseldrar
reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 um viobetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi verobréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind
eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sbr. 3. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

13. gr.
Skraning vidskipta med eignasafn.

Rekstrarfélag skal tryggja ad skradar séu upplysingar um 061l vidskipti med eignasafn verdbréfasjoda pess.
Skra skal allar upplysingar um vidskiptin 4 fullneegjandi hatt pannig ad unnt sé ad rekja upplysingar um pontun og

framkveemd vidskipta an tafar.

Skraning skal fela i sér:

a.
b.
c.

nafn eda annad heiti verdbréfasjoos og vidkomandi einstaklings sem starfar fyrir hond verdbréfasjoosins,
upplysingar sem naudsynlegar eru til ad greina vidkomandi gerning,

magn,
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d. edli pontunar eda vidskipta,

e. verd,

f. dagsetningu pontunar og nakvaema timasetning, nafn eda annad heiti adilans sem pontunin var send til, ef
um er ad rada vioskipti skal koma fram dagsetning peirra og nakveem timasetning akvordunar um ad eiga
vidskipti og framkvemd vidskipta,

g. nafn adila sem sendir pontunina eda framkveemir vidskiptin,

h. ef vi0 4, astaedur afturkollunar pontunar og

i. audkenni motadila og vidskiptakerfis vardandi framkvamd vidskipti.

Med vioskiptakerfi 1 i-lid er att vid skipulegan markad, markadstorg fjarmalagerninga, innmidlara eda
vidskiptavaka, sbr. 16g um markadi fyrir fjdrmalagerninga, nr. 115/2021 eda annan adila sem utvegar lausafé eda
einingu sem gegnir sambarilegu hlutverki og einhver hinna framangreindu.

14. gr.
Skraning askriftar- og innlausnarpantana.
Rekstrarfélag skal gera edlilegar radstafanir til ad tryggja ad askriftar- og innlausnarpdntunum sem berast
verdbréfasjodnum sé safnad saman og par skradar tafarlaust vid viotoku.

Skraning skal innhalda upplysingar um eftirfarandi:
a. viokomandi verdbréfasjoo,
b. adila sem leggur fram eda sendir pontunina,
c. adila sem tekur vid pdntuninni,
d. dagsetningu og timasetningu pontunar,
e. greidsluskilmala og greidslumata,
f. edli pantana,
g. dagsetningu 4 framkvemd pantana,
h. fjolda hlutdeildarskirteina, verd & hverju hlutdeildarskirteini og heildarvirdi hlutdeildarskirteina sem adili

skrifar sig fyrir eda innleysir og
1. heildarvirdi pontunar, p.m.t. gjold vegna askriftar eda hreina fjarhad ad fridregnum innlausnargjéldum.

15. gr.
Skraningarskylda.

Rekstrarfélag skal varOveita skrar, sem um getur i 13. og 14. gr., i a.m.k. 5 ar. Vio sérstakar adstaedur getur
Fjarmalaeftirlitio, s¢ pad naudsynlegt til ad sinna eftirlitshlutverki sinu, krafist pess ad rekstrarfélag vardveiti
skraningar 1 lengri tima, a0 teknu tilliti til edli gerninga eda vidskipta med eignasafn.

Eftir ad leyfi rekstrarfélags hefur verid fellt ur gildi getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess a0 rekstrarfélag
vardveiti skrar skv. 1. mgr. pad sem eftir er af 5 ara timabilinu.

Ef rekstrarfélag felur 60ru rekstrarfélagi skyldur sinar vio verdbréfasjod getur Fjarmalaeftirlitio krafist pess
a0 hid nyja félag geri radstafanir til ad vardveita skrar samkvaemt 1. mgr.

Skrar skal vardveita 4 mioli sem gerir Fjarmalaeftirlitinu kleift a0 nalgast paer sidar og med peim hztti sem
uppfyllir eftirfarandi skilyrdi:

a. audvelt skal vera fyrir Fjarmalaeftirlitid ad nalgast skrar og skal hvert stig i vioskiptaferli med eignasafn

vera gagnsett og audvelt ad endurgera,

b. i skram skal vera audvelt ad rekja allar leioréttingar eda breytingar, sem og innihald skraa adur en

leioréttingar eda breytingar voru gerdar og

c. ekki ma vera hagt ad hagreda eda breyta skranum ad 60ru leyti.

1. KAFLL
Hagsmunaarekstrar.
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16. gr.
Greining hagsmunadrekstra.

Rekstrarfélag skal gera allar tilteekar radstafnir til ad koma i veg fyrir hagsmunadrekstra sem geta skadad
hagsmuni vidskiptavina pess. I pvi skyni ad greina hagsmunadrekstra sem geta skapast vid veitingu pjonustu i
tengslum vid sjodastyringu eda adra starfsemi skal rekstrarfélag meta hvort félagid, fulltrai rekstrarfélagsins eda
adili sem beint eda dbeint er tengdur fyrirteekinu 1 gegnum yfirrdo:

a. sé liklegur til a0 njota fjarhagslegs 4gdda eda fordast fjarhagslegt tap 4 kostnad verdbréfasjoosins,

b. hefur hagsmuna ad gaeta af nidurstodu peirrrar pjonustu sem verdbréfasjéoonum eda 60rum vidskiptavini er
veitt eda vidskipta fyrir hond verdbréfasjods eda annars vidskiptavinar og pessir hagsmunir eru adgreindir
fra hagsmunum verdbréfasjdosins ad pvi er vardar nidurstdouna,

c. hafi fjarhagslegan hvata eda annars konar hvata til pess ad setja hagsmuni annars vidskiptavinar eda hops
vidskiptavina framar hagsmunum verdbréfasjodsins,

d. framkvami somu adgerdir fyrir verobréfasjod og fyrir annan vidskiptavin eda vidskiptavini sem ekki eru
verdbréfasjodir eda

e. piggur eda mun piggja umbun i tengslum vid sjodastyringu verdbréfasjods i formi peninga, voru eda
pjonustu, annarra en venjubundinna umbodslauna eda poknana fyrir pjonustuna, fra 60rum adila en
verdbréfasjodnum.

Vi0 greiningu a tegundum hagsmunaarekstra skal rekstrarfélag taka tillit til eftirfarandi patta:

a. hagsmuna rekstrarfélagsins, par med talid hagsmuna sem eru afleiding pess ad félagio tilheyrir samstaedu
eda af framkvamd pjonustu og verkefna, hagsmuna vidskiptavina og skyldum rekstrarfélags gagnvart
verdbréfasjodnum og

b. hagsmuna tveggja eda fleiri verdbréfasjoda undir stjorn rekstrarfélagsins.

Vio greiningu rekstrarfélags a peim tegundum hagsmunaarekstra sem geta skadad hagsmuni verobréfasjods,
skal telja med paer tegundir hagsmunadrekstra sem kunna ad koma upp vegna sampettingar sjalfbaernipatta i
peirra ferlum, kerfum og innri stjorntaekjum.

17. gr.
Stefna vardandi hagsmunadrekstra.

Rekstrarfélag skal setja og viohalda skilvirkri skriflegri stefnu vardandi hagsmunaarekstra. Stefnan skal vera
i samraemi vid steerd og skipulag félags og edli og umfang starfsemi.

Ef rekstrarfélagid er adili ad samstaeou skal stefnan taka mid af hvers konar adstaedum, sem félaginu etti ad
vera kunnugt um, sem geetu leitt til pess a0 hagsmunaarekstrar verdi vegna skipulags og starfsemi annarra adila ad
samstedunni.

Stefna sem komid er 4 i samrami vid 1. mgr. skal taka 4 eftirfarandi efnisatridum:

a. hvada adsteedur pad eru sem valda eda geta valdid hagsmunaarekstrum, i starfsemi & svidi sameiginlegrar
stjornunar verdbréfasafns sem stundud er af rekstrarfélaginu, sem hafa i for meod sér verulega haettu 4 ad
hagsmunir verdbréfasjodsins eda eins eda fleiri vidskiptavina skadist og

b. verklagi og 60rum radstéfunum i pvi skyni ad styra slikum hagsmunaarekstrum.

18. gr.
Sjalfsteedi vid mat a hagsmunadrekstrum.

Verklag og adrar radstafanir skv. b-1i0 3. mgr. 17. gr., skulu tryggja a0 fulltruar rekstrarfélags, sem sinna
storfum sem hafa i for med sér hagsmunaarekstra og sem tilgreindir eru i a-lid 3. mgr. 17. gr., séu sjalfstedir i
storfum sinum med tilliti til umfangs og starfsemi rekstrarfélagsins og samsteedunnar sem pad tilheyrir og pess
hversu raunveruleg dhaettan er 4 pvi ad hagsmunir vidskiptavinanna skadist.

Verklag og adrar radstafanir sem beita skal skv. b-1id 3. mgr. 17. gr. skulu fela i sér eftirfarandi peetti, pegar
pad er naudsynlegt og videigandi fyrir rekstrarfélagid til ad tryggja tilskilio sjalfstaeoi:

a. adferdir til ad koma i veg fyrir eda styra upplysingastreymi milli fulltria rekstrarfélags, sem stundar

starfsemi 4 svidi sameiginlegrar stjornunar verObréfasafns, sem hefur i for med sér hettu a
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hagsmunaarekstrum, ef pessi upplysingaskipti geta skadad hagsmuni eins eda fleiri vidskiptavina
(kinamurar),

b. sérstakt eftirlit med fulltrGum rekstrarfélags sem hafa pad ad meginverkefni ad annast sameiginlega
stjornun verobréfasafns fyrir hond vidskiptavina eda fjarfesta eda veita peim pjonustu, hverra hagsmunir
geta stangast 4, eda koma ad 00ru leyti fram fyrir 6lika hagsmuni sem geta skarast, p.m.t. hagsmuni
félagsins,

c. afnema skal bein tengsl milli poknunar fulltrua rekstrarfélagsins, sem annast fyrst og fremst eitt verksvid,
og poknunar eda tekjudflunar fulltria 4 60rum svidum rekstrarfélagsins, ef til hagsmunaarekstra gati
komid milli pessara verksvida,

d. réostafanir til a0 koma i veg fyrir ad nokkur adili hafi 6videigandi ahrif & pad hvernig fulltrGar
rekstrarfélags annast sameiginlega stjornun verobréfasafns, eda til ad takmarka getu hans til ad hafa slik
ahrif og

e. radstafanir til ad takmarka eda styra adstedum pegar fulltraar rekstrarfélags sinna samtimis, eda i beinu
framhaldi, adskildum verkefnum i sj6dastyringu, par sem slik patttaka getur dregid ur tilhlydilegri stjérnun
hagsmunadrekstra.

begar innleiding eda framkvemd einnar eda fleiri framangreindra adferda eda radstafana tryggir ekki tilskilid

sjalfstae0i skal rekstrarfélag gripa til annarra naudsynlegra og videigandi adferda eda radstafana.

19. gr.
Stjornun verkefna sem hafa i for med sér skadlega hagsmunaarekstra.

Rekstrarfélag skal halda skrd sem pad uppferir reglulega yfir pa tegund starfsemi félagsins, & svioi
sameiginlegrar stjérnunar verobréfasafns, sem stundud er af félaginu eda fyrir hond pess par sem skapast hefur
hagsmunadrekstur, sem hefur i for med sér verulega haettu 4 ad hagsmunir eins eda fleiri verdbréfasjoda eda
annarra vidskiptavina skadist, eda slikur hagsmunaarekstur kunni ad skapast pegar um er ad reda vidvarandi
sameiginlega stjornun verdbréfasafns.

Ef talid er ad skipulag eda stjornunarfyrirkomulag rekstrarfélags til ad styra hagsmunadrekstrum sé ekki
fullneegjandi til ad tryggja ad komid sé 1 veg fyrir haettu 4 tjoni & hagsmunum verdbréfasjods eda eigenda
hlutdeildarskirteina hans skal slikt tafarlaust tilkynnt stjornanda rekstrarfélagsins, eda 6drum par til baerum adila,
til a0 unnt sé ad gera videigandi radstafanir sem tryggja ad rekstrarfélagid starfi med hagsmuni verdbréfasjodsins
og eigenda hlutdeildarskirteina hans ad leidarljosi.

Rekstrarfélag skal tilkynna fjarfestum um adstedur sem um getur 1 2. mgr. & varanlegum midli og rokstydja
akvordun sina.

20. gr.
Acetlun um nytingu atkveedisréttar

Rekstrarfélag skal mota fullnegjandi og arangursrikar aztlanir til ad dkvarda hvenar og hvernig nyta skuli
atkvaedisrétt sem fylgir gerningum i eignaséfnum i styringu med hagsmuni vidkomandi verdbréfasjods i huga.

Aztlun skv. 1. mgr. reedur verklagi og radstéfun vid:

a. eftirlit med videigandi athdfnum fyrirtekis,

b.ad tryggja nytingu atkvaedisréttar i samremi vid fjarfestingarmarkmid og stefnu vidkomandi

verdbréfasjods og

c. a0 koma 1 veg fyrir eda stjorna hagsmunaarekstrum sem eru afleiding nytingar a atkveedisrétti.

Upplysingar um adgerdir sem gripid er til 4 grundvelli pessara aatlana skulu gerdar adgengilegar eigendum
hlutdeildarskirteina 4n endurgjalds, 6ski peir pess.

Samantekin lysing 4 daetlunum sem um getur i 1. mgr. skal gerd adgengileg fjarfestum.

IV. KAFLI
Hatternisreglur.
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I. PATTUR
Almennar meginreglur.

21. gr.
Skylda til ad pjona hagsmunum verdbréfasjods og eigendum hlutdeildarskirteina.

Rekstrarfélag skal tryggja ad eigendur hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodi undir peirra stjorn fai sanngjarna
meohondlun.

Rekstrarfélag skal ekki setja hagsmuni eins hops eigenda hlutdeildarskirteina ofar hagsmunum annars hops.

Rekstrarfélag skal koma 4 og beita videigandi stefnum og verklagi til ad koma 1 veg fyrir adgerdir eda
adgerdaleysi starfsmanna og stjornenda, sem framin eru af asetningi eda géleysi, sem liklegt er ad hefou ahrif &
stoougleika og traverdugleika markadarins.

Rekstrarfélag skal nota sanngjorn, rétt og gegnsa verdmatslikon og -kerfi fyrir verdbréfasjodi sem pau
stjorna og starfa med hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina a0 leidarljosi. Rekstrarfélag skal geta synt fram 4 ad
eignasofn verobréfasjods séu verologd med nakvaemum heetti.

Rekstrarfélag skal starfa med peim hetti ad komid sé¢ 1 veg fyrir oparfa kostnad fyrir verdbréfasjod og
eigendur hlutdeildarskirteina hans.

22. gr.
Krofur um areidanleikakonnun.

Rekstrarfélag skal tryggja areidanleika vid val 4 og vidvarandi eftirlit med fjarfestingum med hagsmuni
verdbréfasjods og heilleika markadarins a0 leidarljosi.

Rekstrarfélag skal bua yfir fullnegjandi pekkingu og skilningi 4 peim eignum sem verdbréfasjoour hefur
fjarfest 1.

Rekstrarfélag skal koma & skriflegri stefnu og verklagi um areidanleikakannanir og innleida skilvirkt
fyrirkomulag til ad tryggja ad fjarfestingarakvardanir, sem teknar eru fyrir hond verdbréfasjods, séu framkvaemdar
i samraemi vid fjarfestingarstefnu og fjarfestingarmarkmid og ahattutakmarkanir sjodsins.

Rekstrarfélag skal vid framkvaemd ahettustyringarstefnu sinnar og eftir pvi sem vid 4 med tilliti til edlis
fyrirhugadrar fjarfestingar setja fram spar og framkvaema greiningu um &hrif fjarfestingar a samsetningu,
seljanleika og ahettu & moti avinningi eignasafns verobréfasjods adur en fjarfestingin er framkvaemd. Greiningin
skal framkvaemd & grundvelli areidanlegra og uppferdra upplysinga, bedi megindlegra og eigindlegra.

Rekstrarfélag skal syna faerni, adgat og kostgefni pegar pad stofnar til, fer med eda bindur endi 4 hvers kyns
samninga vid pridja adila i tengslum vid framkvaemd &hzttustyringarstarfsemi. Adur en slikir samningar eru
gerdir skal rekstrarfélag gera naudsynlegar radstafanir til ad sannreyna ad pridji adili hafi getu og hafni til ad
framkvaema ahettustyringarstarfsemi 4 areidanlegan, faglegan og skilvirkan hatt. Rekstrarfélag skal koma a fot
adferdum fyrir vidvarandi mat & frammist6du pridja adila.

Rekstrarfélag skal taka tillit til ahzattu tengdrar sjalfbeerni pegar pad uppfyllir krofur samkvaemt 1.-5. mgr.
begar rekstrarfélag tekur tillit til helstu neikveedu ahrifa af fjarfestingarakvoroun 4 sjalfbarnipeetti, sbr. a-1id
1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2088 eda 3.-4. mgr. 3. gr. somu reglugerdar, sbr. 2. gr. laga um

upplysingagjof um sjalfbaerni 4 svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar, nr. 25/2023,
skal pad taka tillit til pessara neikvaeou ahrifa pegar pad uppfyllir krofur samkveemt 1.-5. mgr.

2. PATTUR
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Meoferd askriftar- og innlausnarpantana.

23. gr.
Skyrslugjof vegna askriftar- og innlausnarpantana.

begar framkvemd er askriftar- eda innlausnarpdntun fré eiganda hlutdeildarskirteinis skal rekstrarfélag senda
eiganda stadfestingu a varanlegum midli um framkvaemd pontunar eins fljott og audio er og eigi sidar en fyrsta
vidskiptadag eftir framkvaemdina eda, ef rekstrarfélag mottekur stadfestingu fra pridja adila, eigi sidar en fyrsta
vidskiptadag eftir ad stadfesting hefur borist fra pridja adila.

Akvaedi 1. mgr. gildir ekki ef { stadfestingu eru ad finna somu upplysingar og i stadfestingu sem annar adili 4
a0 senda eiganda hlutdeildarskirteinanna tafarlaust.

Eftir pvi sem vid a skulu i stadfestingu skv. 1. mgr. koma fram eftirfarandi upplysingar:

a. audkenni rekstrarfélags,

b. nafn eda annad audkenni eiganda hlutdeildarskirteinis,

c. viotokutimi og -dagur pontunar og greidslumati,

d. dagsetning framkvaemdar,

e. audkenni verdbréfasjoos,

f. edli pontunar (askrift eda innlausn),

g. fjoldi hlutdeildarskirteina i vidskiptum,

h. virdi hlutdeildarskirteina vid askrift eda innlausn,

1. dagsetning vidmidunargildis (e. reference value date),

j- heildarvirdi pontunar, p.m.t. askriftargjold eda hrein fjarhed ad fradregnum innlausnargjoldum og

k. samtala poknana, innheimts kostnadar og, ef fjarfestirinn fer fram 4 pad, sundurlidud skipting.

Ef pantanir eiganda hlutdeildarskirteina eru framkvaemdar med reglulegu millibili pa er rekstrarfélagi heimilt
ad velja hvort upplysingagjof vegna vidskipta fari fram skv. 1. mgr eda hvort eiganda hlutdeildarskirteinis séu
veittar peer upplysingar sem fram koma 1 3. mgr. &4 sex manada fresti.

Rekstrarfélag skal veita eiganda hlutdeildarskirteina upplysingar um stodu pantana hans sé¢ dskad eftir peim.

3. PATTUR

Besta framkvaemd.

24. gr.
Framkveemd fyrirmeela um vidskipti (viomio um bestu framkvemd).

Rekstrarfélag skal pjona hagsmunum verdbréfasjods sem pad styrir pegar pad framkveemir fyrirmaeli um
vidskipti fyrir hond sjodsins.

Rekstrarfélag skal gera allar edlilegar radstafanir vid framkvamd fyrirmeela til ad na fram nidurstoou sem er
sem hagstadust fyrir verdbréfasjoo, ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada, likinda 4 framfylgd og greidslu,
umfangs og edlis pantana eda annarra patta sem mali skipta. Akvarda skal hlutfallslegt mikilveaegi slikra patta med
visan til eftirfarandi vidmida:

a. markmids, fjarfestingarstefnu og ahaettu verobréfasjods, eins og tilgreint er i lysingu eda, eftir pvi sem viod

4, 1 sjodsreglum eda sampykktum verdbréfasjoos,

b. einkenna pontunar,

c. einkenna fjarmalagerninga sem um er ad rada i peirri pontun og

d. einkenna peirra markada sem unnt er ad beina fyrirmalum til.

Rekstrarfélag skal koma & radstéfunum sem gera pvi kleift ad uppfylla skyldur skv. 2. mgr. Pa skal
rekstrarfélag moéta stefnu til ad nd fram hagstaedustu nidurstoou er vardar framkvemd fyrirmela fyrir hond
verdbréfasjods. Rekstrarfélag skal gera helstu upplysingar um stefnuna og um allar verulegar breytingar 4 henni,
adgengilegar eigendum hlutdeildarskirteina.
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Rekstrarfélag skal hafa reglubundid eftirlit meo skilvirkni fyrirkomulags og stefnu um framkvemd fyrirmaela
til ad greina og leidrétta annmarka, eftir pvi sem vio 4. Endurskodun 4 stefnu skal framkvaemd arlega. Jafnframt
skal endurskooda stefnu pegar veruleg breyting verdur sem hefur ahrif & getu rekstrarfélagsins til a0 na besta
hugsanlega arangri fyrir verobréfasjod sem pad styrir.

Rekstrarfélag skal geta synt fram 4 ad fyrirmeeli hafi verio framkvemd fyrir hond verdbréfasjods i samrami
vid stefnu félagsins.

25. gr.
Framkveemd fyrirmeela af halfu verdbréfasjods sem adrir adilar framkvema.

Rekstrarfélag skal pjona hagsmunum verdbréfasjods sem pad styrir pegar sett er fram framkvemd fyrirmela
fyrir verobréfasjodinn i tengslum vid styringu 4 eignasafni hans sem annar adili skal framkvama.

Rekstrarfélag skal gera allar edlilegar radstafanir til ad nidurstadan verdi sem hagstadust fyrir verdbréfasjod,
a0 teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada, likinda & framfylgd og greidslu, umfangs, edlis eda annarra patta sem
mali skipta fyrir framkvaemd pontunar. Akvarda skal hlutfallslegt mikilvagi slikra patta, sbr. 2. mgr. 24. gr.

[ samraemi vid framangreint skal rekstrarfélag setja sér stefnu sem gerir pvi kleift ad uppfylla skyldu skv. 1.
mgr. | stefnunni skal tilgreina, ad pvi er vardar sérhvern flokk gerninga, pa adila sem koma méa péntunum til.
Rekstrarfélag skal adeins gera samning um framkvaemd ef slikt fyrirkomulag er i samraemi vid skyldur sem malt
er fyrir um i dkveedi pessu. Rekstrarfélag skal gera helstu upplysingar um stefnuna og um allar verulegar
breytingar 4 henni adgengilegar eigendum hlutdeildarskirteina.

Rekstrarfélag skal hafa reglubundid eftirlit meo skilvirkni stefnu skv. 3. mgr., einkum gadi framkvaemdar hja
peim adilum sem tilgreindir eru i stefnu, og leidrétta annmarka eftir pvi sem vid 4. Jafnframt skal rekstrarfélag
endurskoda stefnuna arlega. Slik endurskodun skal einnig fara fram ef veruleg breyting 4 sér stad sem hefur ahrif
a getu rekstrarfélags til ad halda afram ad né fram hagstedustu nidurstoou fyrir verdbréfasjoo.

Rekstrarfélag skal geta synt fram 4 ad fyrirmeeli hafi verid framkvaemd fyrir hond verdbréfasjods 1 samraemi
vio stefnu félagsins.

4. PATTUR
Meoferd fyrirmzela.

26. gr.
Almennar meginreglur.

Rekstrarfélag skal mota verklagsreglur um medferd fyrirmzla og tryggja ad peim sé fylgt eftir. |
verklagsreglum skal kvedid 4 um skjota og sanngjarna framfylgd fyrirmela um vidskipti med eignasafn fyrir hond
verobréfasjods. Verklagsreglur skulu uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a. tryggt skal ad fyrirmeaeli, sem eru framkvaemd fyrir hond verdbréfasjods, séu skrad og peim uthlutad an

tafar og af nakvemni og

b. framkvaema skal fyrirmeeli fyrir hond verdbréfasjods, sem eru sambarileg ad 60ru leyti, i peirri 60 sem

pau berast og an tafar nema pad sé ekki gerlegt vegna pess hvers edlis fyrirmelin eru eda vegna rikjandi
markadsadstaedna eda vegna pess ad hagsmunir verdbréfasjoos krefjast pess.

Fjarmalagerningum eda fjarmunum, sem er veitt vidtaka vid uppgjor eftir framkvaemd pessara fyrirmeela skal
komid til skila an tafar og med videigandi hztti 4 reikning vidkomandi verdbréfasjoos.

Rekstrarfélagi er 6heimilt ad misnota upplysingar sem tengjast dafgreiddum fyrirmaelum verdbréfasjods og
skal félagid gripa til allra edlilegra rddstafana til ad hindra ad fulltrtar rekstrarfélags eda adrir tengdir adilar
misnoti slikar upplysingar.

27. gr.
Samsafn og uthlutun fyrirmeela.
Rekstrarfélagi er 6heimilt ad sameina fyrirmaeli verobréfasjods vio fyrirmeli annars verdbréfasjods, annars
vidskiptavinar eda fyrirmeeli fyrir eigin reikning nema ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:
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a. a0 oliklegt sé ad samsafn fyrirmala og vioskipta muni i heild reynast 6hagsted einhverjum verdbréfasjooi

e0a vidskiptavini og

b. a0 motud sé stefna um uthlutun fyrirmaela og framkveemd med skilvirkum haetti, par sem kveodid er & um

sanngjarna dreifingu samsafnadra fyrirmaela og vidskipta 4 nagilega itarlegu mali, p.m.t. hvernig magn og
verd fyrirmela dkvardar dreifingu og medferd fyrirmala sem framkvaemdar eru ad hluta.

Ef rekstrarfélag setur fyrirmeeli verobréfasjods med einum eda fleiri fyrirmaelum annarra verdbréfasjoda eda
vidskiptavina og samsofnudu fyrirmeelin eru framkvemd ad hluta, skal félagio uthluta vidskiptum i samraemi vio
stefhu sina um dreifingu fyrirmela.

Rekstrarfélag sem hefur safnad saman vidskiptum fyrir eigin reikning og batt peim vid ein eda fleiri
fyrirmaeli verobréfasjods eda annarra vidskiptavina er oheimilt ad uthluta vidskiptunum & pann hatt ad pad skaoi
vidkomandi verdbréfasjoo eda vidskiptavin.

Ef rekstrarfélag beetir fyrirmeelum verdbréfasjods eda annars vidskiptavinar vid vidskipti fyrir eigin reikning
og samsofnudu fyrirmeelin eru framkvemd ad hluta, skal pad tthluta tengdum vidskiptum til verdbréfasjods eda
vidskiptavinar fremur en til rekstrarfélagsins sjalfs.

Ef rekstrarfélagio getur synt verdbréfasjodi eda 60rum vidskiptavini sinum fram 4 ad ef ekki hefdi verid fyrir
samsofnun hefdi pvi ekki verid unnt ad framkvama fyrirmelin 4 eins hagstedum kjorum, eda yfirleitt, pa getur
pad tthlutad vidskiptunum fyrir eigin reikning hlutfallslega, i samreemi vid stefnuna sem um getur i b-1id 1. mgr.

5. PATTUR

Umbun.

28. gr.
Verndun hagsmuna verdbréfasjods i tengslum vid umbun.

Rekstrarfélag skal starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku med hagsmuni verdbréfasjoos ad
leidarljosi. Rekstrarfélag er ekki talid starfa i samreemi vio framangreint ef pad, i tengslum vid fjarfestingar og
rekstur verdbréfasjoos, greidir eda piggur poknun eda umbodslaun eda veitir eda faer 6fjarhagslega umbun, adrar
en eftirfarandi:

a. poknun, umbodslaun eda o6fjarhagslegan avinning, greiddan eda veittan verdbréfasjodi eda adila sem er

fulltrii verdbréfasjods, eda sem verdbréfasjodur greidir eda veitir eda adili fyrir hond sjodsins,

b. péknun, umbodslaun eda o6fjarhagslegan avinning, greiddan eda veittan pridja adila, eda adila sem er
fulltrii pridja adila, eda sem pridji adili greidir eda veitir eda adili fyrir hans hond ef eftirfarandi skilyrdi
eru uppfyllt:

i. verdbréfasjoour er upplystur med itarlegum og skiljanlegum heetti um tilvist, edli og fjarhad
poknunar, umbodslauna eda avinnings eda pa adferd sem notud er til ad reikna ut fjarhaed poknunar ef
ekki er unnt ad akvarda hana adur en vidkomandi pjonusta er veitt og

ii. greidsla poknunar eda umbodslauna eda athending 6fjarhagslegs avinnings er med peim heetti ad hin
baeti viokomandi pjonustu og komi ekki i veg fyrir ad rekstrarfélag geti sinnt peirri skyldu sinni ad
pjona hagsmunum verdbréfasjods sem best,

c. videigandi poknanir, sem audvelda eda eru naudsynlegar til ad vidkomandi pjonusta sé veitt, p.m.t.
vorslugjold, uppgjors- og vidskiptapoknanir, eftirlitsgjold eda 16gfraedipoknanir og sem, vegna edlis peirra,
geta ekki valdio hagsmunadrekstrum vio skyldu rekstrarfélagsins skv. 1. mgr.

Rekstrarfélagi er heimilt 1 tilfellum skv. i-1id b-lidar 1. mgr. ad greina adeins frd meginatridum fyrirkomulags

poknunar, umbodslauna eda annars avinnings. Oski eigandi hlutdeildarskirteina eftir frekari upplysingum ber
rekstrarfélagi ad veita peer.
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V. KAFLI
Samkomulag vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags.

VI. KAFLI
Ahzttustyring.

1. PATTUR
Ahzettustyringarstefna og ahzettumat.

38. gr.
Aheettustyringarstefna.

Rekstrarfélag skal koma 4 og vidhalda vidunandi stefnu um ahettustyringu sem vaktar og greinir ahettu
verObréfasjods sem pad styrir. Hid sama 4 vid um ahattu sem verdbréfasjodur kann ad vera ovarinn fyrir og
framlag hennar til heildaraheettu eignasafnsins.

Stefna um ahettustyringu skal taka til adferda sem naudsynlegar eru til ad gera rekstrarfélagi kleift ad meta
markads-, seljanleika- og moétadiladhaettu og ahaettu tengdri sjalfbaerni, fyrir hvern verdbréfasjod sem pad stjornar
og alla adra dhaettu sem verdbréfasjodur er ovarinn fyrir p.m.t. rekstrarahaetta, sem getur verid veruleg fyrir hvern
verdbréfasjoo.

Rekstrarfélag skal m.a. tilgreina eftirfarandi peetti i stefnu um aheettustyringu:

a. adferdir, teeki og fyrirkomulag sem gerir pvi kleift ad vera i samraemi vid skyldur sinar skv. 40. og 41. gr.

0g

b. uthlutun abyrgdar er vardar aheattustyringu innan rekstrarfélags.

Rekstrarfélag skal tilgreina 1 stefnu um dhettustyringu sbr. 1. mgr. skilmala, inntak og tioni skyrslugjafar um
ahattustyringarstarfsemi, sem um getur 1 11. gr., til stjornar og yfirstjérnar og, ef vid 4, til eftirlitseiningar.

AQ pvi er vardar 1. og 2. mgr. skal rekstrarfélag taka tillit til edlis, umfangs og pess hve flokin starfsemi pess
er og verdbréfasjods sem pau styra.

39. gr.
Mat, eftirlit med og endurskodun a stefnu um ahcettustyringu.

Rekstrarfélag skal meta, hafa eftirlit og endurskoda med reglulegu millibili:

a. hvort stefna um ahettustyringu og fyrirkomulag, ferli og adferdir sem um getur i 40. og 41. gr. séu
fullnaegjandi og skilvirkar,

b. 1 hvada meli rekstrarfélag fylgi dhaettustyringarstefnu og fyrirkomulagi, ferlum og adferdum sem um getur
140. og 4l1. gr. og

c. hvort radstafanir sem aetlad er a0 taka 4 annmorkum vid framkvaemd ahattustyringarferlis séu fullnegjandi
og skilvirkar.

Rekstrarfélag skal tilkynna Fjdrmalaeftirlitinu um verulegar breytingar 4 ahettustyringarferli.

Fjarmalaeftirlitid skal reglubundid meta hvort rekstrarfélag sé ad uppfylla skyldur sina skv. 1. mgr. sem og
vid veitingu leyfis.

2. PATTUR
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Ahzttustyringarferli, métadiladhzetta og sampjoppun utgefanda.

40. gr.
Ahcettumat og dheettustyring.

Rekstrarfélag skal koma 4 fullnaegjandi og arangursrikum verklagsreglum og ferlum til ad:

a. meta og stjorna 4 hverjum tima dhettu sem verdbréfasjodur er dvarinn fyrir eda geaeti verid 6varinn fyrir og

b. tryggja ad fariod sé ad takmdrkunum vardandi heildar- og métadiladhaettu i samraemi vid 41. og 43. gr.

Verklagsreglur og ferlar skulu vera i réttu hlutfalli vio edli, umfang og pad hve flokin starfsemi rekstrarfélags

og verdbréfasjods sem pau styra er og vera i samrami vid dheettusnid verdbréfasjoos.

A pvi er vardar 1. mgr. skal rekstrarfélag gripa til eftirfarandi adgerda fyrir hvern og einn verdbréfasjoo sem

pad styrir:

a. koma & fyrirkomulagi, ferlum og adferdum vid dheattumat sem naudsynlegt er til ad tryggja ad dheetta af
teknum stéoum og framlag peirra til heildardheettusnios sé¢ metid ndkvaemlega & grundvelli traustra og
areidanlegra gagna, og ad fyrirkomulag, ferlar og adferdir vio dhettumat sé skrad med fullnaegjandi heetti,

b. framkvaemi, eftir pvi sem vid 4, reglulega afturvirkt eftirlit til ad endurskoda gildi
ahattumatsfyrirkomulags sem felur i sér notkun spa- og matslikana,

c. framkvaemi, eftir pvi sem vid 4, reglubundin alagsprof og svidsmyndagreiningar til ad taka & dhaettu sem
leidir af mogulegum breytingum 4 markadsadstedum sem geetu haft sleem ahrif & verdbréfasjoo,

d. innleidi og vidhaldi skriflegu kerfi um innri takmarkanir vardandi mat sem nytt er til ad stjorna og hafa
eftirlit med videigandi dheettu sem vardar hvern verdbréfasjod fyrir sig ad teknu tilliti til ahaettu sem gaeti
haft veruleg ahrif & verobréfasjod, sbr. 38. gr., og tryggi samraemi vid dheettusnid verdbréfasjoos,

e. tryggi a0 nuverandi ahattustig sé i samremi vid kerfi um aheettutakmorkun sbr. d-1id fyrir hvern
verdobréfasjod og

f.komi 4 og viohaldi fullnegjandi verklagi sem leidir til urbota i taeka tid med hagsmuni eigenda
hlutdeildarskirteina ad leidarljosi ef fram koma brestir i kerfi verdbréfasjods um takmdorkun dheettu, eda ef
fyrirsjdanlegt er ad pad gerist.

Rekstrarfélag skal beita vioeigandi styringu lausafjaraheettu til ad tryggja ad hver og einn verdbréfasjodur

sem pau stjorna uppfylli avallt 1. mgr. 61. gr. laga nr. 116/2021. Rekstrarfélag skal, eftir pvi sem vid 4,
framkvaema alagsprof sem gera pvi kleift ad meta lausafjarahaettu verobréfasjods vid dvenjulegar adstedur.

Rekstrarfélag skal tryggja ad lausafjarsnio fjarfestinga verdbréfasjods sé i samraemi vid innlausnarstefnu sem

sett er fram 1 sjodsreglum, stofnsamningi eda lysingu.

41. gr.
Utreikningur d heildardhcettu.

Rekstrarfélag skal reikna ut heildardhaettu verobréfasjods sem pad styrir, vegna afleiduvidskipta sbr. 66. gr.
laga nr. 116/2021, sem annadhvort:

a. aukin dhetta og skuldsetning vegna notkunar verdbréfasjods 4 afleidum, p.m.t. ad innbyggdar afleidur

megi ekki vera umfram samtdlu verdmeetis innra virdis verdbréfasjods eda

b. markadsahztta eignasafns verobréfasjods.

Rekstrarfélag skal reikna ut heildarahaettu verobréfasjods eigi sjaldnar en daglega.

Rekstrarfélagi er heimilt ad reikna ut heildardheettu med notkun stadfestuadferdar (e. the commitment
approach) eda vagildisadferdar (e. value at risk approach, VaR). "Vagildi" merkir mealikvarda 4 hamark vents taps
a tilteknu Oryggisstigi 4 tilteknu timabili.

Rekstrarfélag skal tryggja ad adferdin sem valin er til ad mala heildardheettu sé videigandi. Vid mat & pvi
hvort adferd sé videigandi skal horft til fjarfestingarmarkmida verobréfasjods, tegundar afleidna og pess hversu
floknar peaer eru auk hlutfalls afleidna af eignasafni verdbréfasj6os.

Ef verobréfasjodur, beitir fjarfestingaradferoum, sbr. 3. mgr. 66. gr. laga nr. 116/2021, p.m.t. endurhverf
verobréfakaup eda verdbréfalan til ad auka skuldsetningu eda markadsahattu, skal rekstrarfélag taka vidkomandi
vidskipti til greina vio utreikning & heildarahzaettu.
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42. gr.
Stadfestuadferd.

Ef stadfestuadferd er notud vio tutreikning & heildarahaettu skal rekstrarfélag beita peirri adferd 4 allar
afleiour, p.m.t. innbyggodar afleidur, hvort sem per eru notadar i samraemi vid almenna fjarfestingarstefnu
verdbréfasjods, til ad draga Gr dheettu eda ad pvi er vardar skilvirka styringu eignasafns.

Ef stadfestuadferd er notud vid utreikning a heildarahattu skal rekstrarfélag umreikna hverja og eina afleidu i
eignasafni yfir i markadsvirdi samberilegrar stodu i1 undirliggjandi eign vidkomandi afleidu (hefdbundna
staofestuadferdin).

Rekstrarfélagi er heimilt ad taka til greina skuldajofhun og &heettuvarnir vid utreikning & heildardhaettu, ef
slikt fyrirkomulag leidir ekki til pess ad augljos og veruleg ahetta er undanskilin og ad pad dragi greinilega ur
ahaettu.

Ef notkun afleidna eykur ekki ahaettu verdbréfasjods parf ekki ad taka tillit til undirliggjandi dhaettu vid
stadfestuttreikning.

Ef stadfestuadferd er notud parf ekki ad taka tillit til skammtimaldna sem verdbréfasjoour hefur tekid i
samraemi vid 2. mgr. 73. gr. laga nr. 116/2021 vid utreikning 4 heildaraheettu.

43. gr.
Motadiladheetta og sampjoppun utgefanda.

Rekstrarfélag skal tryggja ad motadiladhaetta, sem leidir af OTC-afleidu, falli undir takmarkanir sem settar
eru fram i 67. gr. laga nr. 116/2021.

Vid utreikning 4 moétadiladhaettu verdbréfasjods 1 samremi vid takmarkanir 1. og 2. mgr. 67. gr. laga nr.
116/2021 skal rekstrarfélag nota jakveett markadsvirdi OTC-afleidu vid pann moétadila.

Rekstrarfélag getur skuldajafnad afleidustodu verobréfasjods vid sama motadila, ad pvi tilskildu a0 félagio
geti framfylgt skuldajofnunarsamningi vid motadila fyrir hond verdbréfasjoos. Skuldajéfnun er eingdngu leyfileg
a0 pvi er vardar OTC-afleidur ef peir eru vi0 sama motadila og tengjast engri annarri dhaettu verdbréfasjods sem
geeti haft sama moétadila.

Rekstrarfélagi er heimilt ad minnka ahaettu verdbréfasjods gagnvart métadila 1 vioskiptum med OTC-afleidu
ef félagio fer tryggingu. Mottekin trygging skal vera negilega seljanleg til ad unnt sé ad selja hana hratt og 4
verdi sem er nalegt veromati hennar fyrir slu.

Rekstrarfélag skal taka tillit til trygginga vid utreikning 4 motadiladheettu, sbr. 2. mgr. 67. gr. laga nr.
116/2021, pegar rekstrarfélagid framselur tryggingu til métadila i vidskiptum med OTC-afleidur fyrir hond
verdbréfasjodsins. Adeins ma taka tillit til framseldra trygginga vid skuldajofnun ef rekstrarfélag getur framfylgt
skuldajofnunarsamningi vido moétadila fyrir hond verdbréfasjoos.

Rekstrarfélag skal reikna Ut fjarfestingarhamark utgefanda eins og um getur i 67. gr. laga nr. 116/2021 &
grundvelli undirliggjandi dheettu vegna notkunar afleiona samkvamt stadfestuadferdinni.

A0 pvi er vardar dhattu vegna vidskipta med OTC-afleidur, sbr. 4. mgr. 67. gr. laga nr. 116/2021, skal
rekstrarfélag taka tillit til métadiladhaettu vegna OTC-afleidna vid utreikning.

3. PATTUR

Verklag vio mat 4 viroi OTC-afleiona.

44. gr.
Verklag vid mat a virdi OTC-afleiona.

Rekstrarfélag skal sannreyna a0 aheetta verdbréfasjoos vegna OTC-afleidna sé metin 4 raunvirdi sem byggir
ekki eingdngu 4 markadsskraningu motadila i vidskiptunum og sem uppfyllir skilyrdi 4. mgr. 11. gr. reglugerdar
nr. 970/2021.

A0 pvi er vardar 1. mgr. skal rekstrarfélag koma 4, framkvaema og vidhalda fyrirkomulagi og verklagi sem
tryggir vioeigandi, gagnsatt og sanngjarnt mat 4 ahaettu verdbréfasjods vegna OTC-afleiona. Rekstrarfélag skal
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Rekstrarfélag skal fara ad krofum sem settar eru fram 1 2. mgr. 4. gr. og i 5. mgr. 22. gr. ef fyrirkomulag og
verklag vid mat &4 OTC-afleidum felur i sér ad pridju adilar framkvemi tilteknar adgerdir.

Starfseining ahaettustyringar rekstrarfélags skal falin abyrgo a eftirliti med skyldum rekstrarfélags skv. 1. og
2. mgr., eftir pvi sem vio 4.

Matsfyrirkomulag og ferli sem um getur i 2. mgr. skal vera skrad & fullnegjandi hatt.

4. PATTUR
Miodlun upplysinga um afleiour.

45. gr.
Skyrsluskil um afleiour.

Rekstrarfélag skal athenda Fjarmalaeftirlitinu, eigi sjaldnar en arlega, skyrslur med upplysingum sem gefa
glogga mynd af peim tegundum afleidna sem hver og einn verdbréfasjodur notar, undirliggjandi ahettu peirra,
magntakmarkanir og adferdir sem notast er vid til ad meta ahattu 1 tengslum vid afleiduvidskipti.

Fjarmalaeftirlitio skal endurskooda tioni og heilleika upplysinga sem um getur i 1. mgr. og beita heimildum
sinum til ihlutunar ef vid a.

VII. KAFLI
Lokaakvaeoi.
46. gr.
Légleiding.

Reglugerd pessi er sett med stod 1 15., 18.-21., 66. og 1. mgr. 134. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi.

Reglugerdin felur 1 sér innleidingu 4 tilskipun framkvemdastjornarinnar 2010/43/ESB um efni tilskipunar
2009/65/EB, vardandi skipulagskrofur, hagsmunadrekstra, vidskiptaheetti, ahattustyringu og inntak
samkomulagsins milli vorslufyrirteekis og rekstrarfélags og hluta tilskipunar Evropupingsins og radsins
2009/65/EB um samra@mingu 4 16gum og stjérnsyslufyrirmelum ad pvi er vardar verdbréfasjooi (UCITS) med
peim breytingum sem leidir af 1. gr. framseldrar tilskipunar framkvamdastjérnarinnar (ESB) 2021/1270 fra 21.
april 2021 um breytingu 4 tilskipun 2010/43/ESB ad pvi er vardar dhattu tengda sjalfbeerni og sjalfbaernipeetti sem
taka a tillit til i tengslum vid verdbréfasjooi (UCITS), sem birt er i EES-vidbati vid Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 37 fra 11. mai 2023, bls. 41-44, og sem tekin var upp i EES-samninginn med akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 138/2022 fra 29. april 2022, sem birt var i EES-viobaeti vid Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 61 fra 22. september 2022, bls. 90-91, sbr. bokun 1 um alteeka adldgun vid samninginn um
Evropska efnahagssva0io, sbr. fylgiskjal II 1 16gum um Evropska efnahagssvaedid, nr. 2/1993, par sem bokunin er
logfest. Tilskipun 2010/43/ESB var tekin upp i samninginn um Evrdopska efnahagssvadid med akvoroun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 168/2012 sem birt var 13. desember 2012 i EES-vidbeti vid Stjérnartidindi
Evropusambandsins nr. 70/2012. Tilskipun 2009/65/EB var tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssvadio
med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/2010 sem birt var 3. mars 2011 i EES-vidbeti vid
Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 12/2011.

47. gr.
Gildistaka.

Reglugero pessi tekur gildi 1. september 2014.

Fyrirvari

Reglugerdir eru birtar i B-deild Stjornartidinda skv. 3. gr. laga um Stjornartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005, sbr. reglugerd um utgafu
Stjérnartidinda nr. 958/2005.

Sé misreemi milli pess texta sem birtist hér i safninu og pess sem birtur er i Gtgafu B-deildar Stjornartidinda skal sa sidarnefndi rada.
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