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REGLUGERD

um innherjaupplysingar og markadssvik.

1. gr.
Gildissvio.
Reglugerod pessi gildir um innherjaupplysingar, adferdir vid birtingu og frestun birtingar innherjaupplysinga
og markadsmisnotkun eda markadssvik 1 vidskiptum med fjarmalagerninga.
Reglugerd pessi gildir einnig um markadstorg sbr. 32. gr. a laga nr. 34/1998, um starfsemi kauphalla og
skipulegra tilbodsmarkada, med sidari breytingum.

2. gr.
Innherjaupplysingar.

Med innherjaupplysingum er att vid nagjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar
og varda beint eda oObeint utgefendur verdbréfa, verdbréfin sjalf eda onnur atridi og eru liklegar til ad hafa
marktaek ahrif & markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar veeru, sbr. 1. malsl. 1. mgr. 57. gr. laga nr.
33/2003, um verdbréfavidskipti.

Litid skal svo 4 ad upplysingar séu negjanlega tilgreindar ef peer gefa til kynna adstedur sem eru fyrir hendi
eda sem @tla ma ad verdi fyrir hendi eda atburd sem hefur att sér stad eda sem etla ma ad muni eiga sér stad.
Upplysingarnar verda p6 ad vera negilega nakvemar til ad unnt s¢ ad draga alyktun um moguleg ahrif peirra
adstedna eda atburdar 4 verd fjarmalagerninga eda afleiddra fjairmalagerninga sem peim tengjast.

Innherjaupplysingar sem veru liklegar til ad hafa marktek ahrif 4 verd fjarmalagerninga eda afleiddra
fjarmalagerninga sem peim tengjast, yrou par gerdar opinberar, eru per upplysingar sem likur eru 4 ad upplystur
fjarfestir noti sem hluta af peim grunni sem hann byggir fjarfestingardkvardanir sinar 4.

3. gr.
Innherjaupplysingar pegar um er ad reeda fyrirmeeli vidskiptavinar.

Med innherjaupplysingum er einnig att vid naegjanlega tilgreindar upplysingar sem peir sem starfa vid
framkvemd vidskipta 6dlast 1 tengslum vid fyrirmali vidskiptavina, sem hafa ekki verid framkvemd, og varda
beint eda dbeint utgefendur verdbréfa, verdbréfin sjalf eda onnur atridi og eru liklegar til ad hafa marktaek ahrif &
markadsverd fjarmalagerninganna, eda tengdra afleiddra fjarmalagerninga, ef opinberar veru, sbr. 57. gr. laga nr.
33/2003 um verdbréfavioskipti.

4. gr.
Innherjaupplysingar pegar um er ad reda hravéruafleidur.

begar um er ad raeda hravoruafleidur er med innherjaupplysingum att vid upplysingar sem patttakendur a
afleioumoérkudum mega gera rad fyrir ad fa i samraemi vid almenna markadsframkvemd & viokomandi
hravoruafleidumarkadi, enda séu upplysingarnar nagjanlega tilgreindar, hafa ekki verid gerdar opinberar og
varda, beint eda Obeint, eina eda fleiri hravoruafleiou.

Med upplysingagjof i samraemi vid almenna markadsframkvaemd er i 1. mgr. att vio upplysingar sem
venjubundid er ad patttakendur & markadnum séu upplystir um eda sem gerd er krafa til ad upplyst sé um i 16gum,
reglugerdum, markadsreglum eda med samningum 4 videigandi hravoruafleidumarkadi eda undirliggjandi
hravérumarkadi.

5. gr.
Adferdir, birting og timafrestir upplysingagjafar vegna innherjaupplysinga.

Utgefanda fjarméalagerninga sem teknir hafa verid til opinberrar skraningar 4 skipulegum verdbréfamarkadi
ber an tafar a0 gera opinberar par innherjaupplysingar sem varda utgefandann 4 adgengilegan og skyran hatt fyrir
almenning.

Utgefanda ber ad hafa skyr skil 4 milli markadssetningar & starfsemi sinni og opinberri birtingu
innherjaupplysinga til ad koma i veg fyrir misvisandi upplysingagjof.
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Utgefanda ber ad fullnagja upplysingaskyldu sinni skv. 1. mgr. 59. gr. laga um verdbréfavidskipti nr.
33/2003, an tafar, pegar kringumstaedur skapast eda atburdur 4 sér stad, jafnvel p6 mal séu ekki formlega til lykta
leidd. Allar marktekar breytingar 4 adur birtum innherjaupplysingum, skulu tafarlaust birtar opinberlega med
sama hetti og upphaflegu upplysingarnar.

Utgefandi skal gaeta pess ad innherjaupplysingar séu birtar opinberlega med samstilltum heetti 61lum hoépum
fjarfesta, 1 peim rikjum & Evropska efnahagssvaedinu, par sem vidkomandi utgefandi hefur sott um eda sampykkt
ad fjarmalagerningar verdi teknir til skraningar 4 skipulegum verdobréfamarkaoi.

begar innherjaupplysingunum hefur verid miolad med opinberum hetti i samreemi vid 59. gr. laga um
verdbréfavioskipti nr. 33/2003, skal vidkomandi utgefandi birta innherjaupplysingarnar & heimasidu sinni.

6. gr.
Logmeet frestun upplysingagjafar og trunadur.

Logmeetir hagsmunir utgefanda af pvi ad fresta upplysingagjof, sbr. 3. mgr. 59. gr. laga um verobréfavidskipti

geta m.a. falist i nedangreindum kringumstedum:

a. Yfirstandandi samningavidredum eda sambaerilegum adsteedum par sem birting upplysinga geeti haft dhrif
4 nidurstdou eda edlilegan gang vidraeonanna. betta 4 sérstaklega vid ef fjarhagsafkoma utgefanda er i
alvarlegri og yfirvofandi heattu, 4n pess p6 ad pad falli undir gildandi 16g um gjaldprot. Vid pessar
adstedur er heimilt ad fresta birtingu upplysinga i takmarkadan tima. bessi heimild 4 vid ef birtingin er
talin kunna ad tefla hagsmunum hluthafa og hugsanlegra hluthafa i tvisynu med pvi ad draga r likum pess
a0 unnt sé ad leida til lykta tilteknar samningavioredur sem eiga ad tryggja fjarhagslega
endurskipulagningu utgefandans.

b. Akvordunum sem tilteknir stjornendur utgefanda taka eda samningum sem peir gera og krefjast, skv.
skipulagi utgefandans, sampykki annarra stjérnenda hja utgefanda til a0 6dlast gildi. Frestunin er hdd pvi
skilyrdi ad birting upplysinganna a0ur en slikt sampykki er veitt, samtimis pvi ad tilkynnt er ad sampykkis
sé enn bedid, kynni ad tefla pvi 1 tvisynu ad almenningur geti lagt ndkveemt mat & upplysingarnar.

begar heimild til frestunar upplysingagjafar a grundvelli 59. gr. laga um verdbréfavidskipti er nytt skal

utgefandi takmarka adgang a0 innherjaupplysingum og tryggja:

a. A0 gerdar séu radstafanir til ad tryggja a0 ekki sé veittur adgangur ad upplysingunum nema um sé ad reda
starfsmenn sem purfi & peim a0 halda til a0 geta sinnt starfi sinu hja Gtgefanda.

b. A0 utgefandi geri rddstafanir til ad tryggja ad adilar, sem hafa adgang ad slikum upplysingum, séu
upplystir um per laga- og eftirlitsskyldur sem peir hafa, og pau vidurlég sem liggja vid misnotkun eda
midlun slikra upplysinga.

c. A0 gerdar séu radstafanir sem veita moguleika & tafarlausri birtingu upplysinganna i tilvikum par sem
utgefanda er ekki unnt ad tryggja trinad um vidkomandi innherjaupplysingar sbr. 4. mgr. 59. gr. laga um
verdbréfavidskipti.

7. gr.
Markadsmisnotkun.

Vid mat 4 pvi hvort um markadsmisnotkun skv. 1. mgr. 55. gr. laga um verdbréfavidskipti er ad reda skulu

eftirfarandi atvik m.a. teljast til markadsmisnotkunar:

a. Hegdun eins eda fleiri adila sem tryggir peim yfirburdastdou vid frambod eda eftirspurn eftir
fjarmalagerningi, sem med beinum eda obeinum heetti tryggir kaup- eda séluverd eda skapar med 60rum
haetti 6sanngjorn vidskiptakjor.

b. Kaup eda sala fjarmalagerninga vid lokun markadar, sem er misvisandi gagnvart fjarfestum sem taka
akvardanir 4 grundvelli lokaverds.

c. begar adili notfaerir sér, med tilfallandi eda reglulegum hetti, adgang ad hefdbundnum eda rafrenum midli
til ad lata 1 1jos alit sitt a4 fjarmalagerningi eda med Obeinum hetti & utgefanda hans. betta a vid ef
vidkomandi hefur 40ur tekid st6ou i umraeddum fjarmalagerningi og hagnast sidan a pvi hvada ahrif pad
alit sem 14ati0 var i 1jos, hefur & verd fjarmalagerningsins, an pess ad hafa samtimis greint opinberlega fra
hagsmunaarekstrum med videigandi og skilvirkum haetti.
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8. gr.
Misnotkun [ formi rangra eda misvisandi upplysinga eda sem tryggir oedlilegt vera.

Vid mat 4 pvi hvort um markadsmisnotkun er ad reda skv. a-lido 1. tolul. 1. mgr. 55. gr. laga um

verobréfavidskipti nr. 33/2003, skal medal annars litid til eftirfarandi atrida:

a. Hversu stort hlutfall umradd tilbod eda vidskipti eru af daglegri medalveltu viokomandi fjarmalagernings
4 vidkomandi skipulegum verdbréfamarkadi, einkum pegar pau leida til marktaekrar breytingar & veroi
viokomandi fjarmalagerninga.

b. A0 hve miklu leyti tilbod eda vidskipti adila sem & vidskipti vegna stooutoku i fjarmalagerningi hafa i for
me0 sér marktekar breytingar & verdi vidkomandi fjarmalagernings eda undirliggjandi verdbréfa sem tekin
hafa verid til skraningar 4 skipulegum verdbréfamarkaoi.

c. Hvort vidskipti hafa i for med sér breytingar 4 raunverulegum eignarrétti viokomandi fjarmalagernings
sem tekinn hefur verid til skraningar 4 skipulegan verdbréfamarkad.

d. A0 hve miklu leyti tilbod eda vioskipti fela i sér miklar skammtimabreytingar a stodu vidkomandi
flarmalagerninga og teljist stor hluti daglegrar medalveltu med pa & vidkomandi skipulegum
verobréfamarkadi. Pa er einnig litid til pess hvort umreedd vidskipti geti tengst markteekum breytingum a
verdi fjarmalagernings sem tekinn hefur verid til skraningar 4 skipulegum verdbréfamarkadi.

e. A0 hve miklu leyti tilbod eda vidskipti eru framkvemd & skommum tima vid framkvemd vidskipta og
leida ad lokum til umskipta i verdlagningu.

f. Ad hve miklu leyti tilbod sem gerd hafa verid breyta upplysingum um hagstaedasta kaup- eda solutilbod
vidkomandi fjarmalagernings sem tekinn hefur verid til skraningar & skipulegum verdbréfamarkadi. Einnig
er litid til pess hvort upplysingar 1 pontunarbok, sem markadsadilar hafa adgang ad, séu dregnar til baka
aour en tilboo eru afgreidd.

g. Ad hve miklu leyti tilbod eda vidskipti eru framkvaemd 4 eda nalaegt peim tima sem verdutreikningar eru
framkvamdir, s.s. vegna markadsverdmatis eda veromyndunar og hafa i for med sér verobreytingar sem
geta haft hrif 4 slika utreikninga eda verdmat.

9. gr.
Misnotkun sem felur i sér tilbuning eda annad form blekkingar eda syndarmennsku.

Vid mat 4 pvi hvort um markadsmisnotkun er ad reeda sem felur i sér tilbuning eda annad form blekkingar
eda syndarmennsku sbr. 2. télul. 1. mgr. 55. gr. laga um verdbréfavioskipti, skal medal annars 1itid til eftirfarandi
atrida:

a. Hvort somu aoilar og hafa lagt fram tilbod eda att vidskipti, eda adilar peim tengdir, hafi 4dur eda i kjolfar

viOskiptanna midlad rongum eda misvisandi upplysingum.

b. Hvort hinir somu adilar og hafa lagt fram tilbod eda att vidskipti, eda adilar peim tengdir, hafi 4dur eda i

kjolfar vidskiptanna, sett saman eda midlad nidurstodum greiningar eda fjarfestingaradgjafar sem eru
rangar eda hlutdraegar eda augljost er ad synilegir hagsmunir hafa haft dhrif 4.

10. gr.
beettir sem taka skal tillit til vio mat d viourkenndri markadsframkveemd.

Vid mat a pvi hvort um vidurkennda markadsframkvamd er ad rada, sbr. 9. tolul. 2. gr. laga nr. 33/2003, um

verdbréfavidskipti, skal Fjarmalaeftirlitid medal annars lita til eftirfarandi atrida:

a. Hversu gagnsa vidkomandi markadsframkvamd er fyrir verdbréfamarkadinn i heild sinni.

b. Hversu naudsynlegt s¢ ad vernda starfsemi markadsafla og edlilegt samspil frambods og eftirspurnar.

c. Hversu mikil ahrif vidkomandi markadsframkvemd hefur & seljanleika verobréfa og skilvirkni 4
verdbréfamarkadi.

d. A0 hve miklu leyti vidkomandi markadsframkvaemd samraemist vidskiptavenjum er tidkast a viokomandi
verdbréfamarkadi dsamt pvi ad gera markadsadilum kleift ad bregdast 4 videigandi hatt og timanlega vid
peim nyju markadsadsteedum sem su framkvamd skapar.

e. beirrar aheettu sem fylgir vidkomandi framkvemd fyrir traust tengdra verobréfamarkada, med beinum eda
obeinum hetti, hvort sem peir eru skipulegir eda ekki, ad pvi er vardar viokomandi fjairméalagerninga innan
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alls Evropska efnahagssvaedisins.

f. Nidurstaona rannsokna Fjarmalaeftirlitsins eda annarra logberra yfirvalda eftir atvikum, 4 viokomandi
markadsframkvaemd, einkum hvort hiin brjéti i baga vid 16g eda reglur sem @tlad er ad koma i veg fyrir
markadssvik, eda sidareglur, hvort sem paer gilda 4 vidkomandi verdbréfamarkadi eda a
verobréfamorkudum innan Evropska efnahagssvaeoisins, sem tengjast honum med beinum eda dbeinum
heetti.

g. Hvernig viokomandi verdbréfamarkadur er byggdur upp p.m.t. hvort hann er skipulegur eda ekki, tegundir
fjarmalagerninga sem vidskipti eru stundud med og hverjir eru patttakendur 4 verdbréfamarkadi, p.m.t. ad
hve miklu leyti smasdlufjarfestar taka patt 4 verobréfamarkadinum.

Ny eda nytilkomin markadsframkvaemd skal ekki talin 6vidunandi af halfu Fjarmalaeftirlitsing einungis
vegna pess a0 pad hefur ekki adur sampykkt hana.

Fjarmalaeftirlitio skal endurskoda reglulega markadsframkvemd sem pad hefur vidurkennt, einkum med
tilliti til breytinga sem ordid hafa & markadsumhverfi, t.d. breytinga & vidskiptareglum eda skipulagi
verObréfamarkadarins. P4 er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad skilgreina dkvedna hegdun andsteda vidurkenndri
markadsframkvaemd med tilliti til fjirmalastoougleika og adstadna 4 markaoi.

11. gr.
Samrdd vid viourkenningu markadsframkvemdar.
Fjarmalaeftirlitio skal eftir atvikum hafa samrad vid hagsmunaadila, s.s. fulltria utgefenda, fjarmalafyrirtaeki
og fjarfesta, adur en akvordun er tekin um ad vidurkenna markadsframkvaemd.
Fjarmalaeftirlitid skal einnig eftir atvikum hafa samrad vid 16gber yfirvold annarra rikja, einkum par sem er
um sambarilega markadi ad reda hvad vardar skipulag, umfang og tegund vidskipta.

12. gr.
Birting akvardana.

Fjarmalaeftirlitid skal birta opinberlega dkvordun sina skv. 10. gr. Skal par tilgreint hvada hegdun &
verdbréfamarkadi teljist til vidurkenndrar markadsframkvemdar. Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins skal einnig send
nefnd Evropskra verdbréfaeftirlita (e. Committee of European Securities Regulators).

Birta skal per forsendur sem liggja til grundvallar akvordun Fjarmalaeftirlitsings um ad vidurkenna
markadsframkvaemd, einkum pegar akvordunin er ekki 1 samraemi vid vidurkennda markadsframkvaemd annars
stadar a Evropska efnahagssvadinu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fresta samradi vid hagsmunaadila, sbr. 11. gr. ef rannsdkn mals er pegar hafin
og allt par til slikri rannsokn er lokid og hugsanleg viourlog hafa verid akvedin.

Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad vikja fra dkvoroun sem faest ur samradsferli skv. 11. gr., um hvad teljist
vidurkennd markadsframkvaemd, nema ad undangengnu sambarilegu samradsferli.

13. gr.
Tilkynningar um grunsamleg vidskipti.
Vid mat fjarmalafyrirteekja og starfsmanna peirra 4 pvi hvort tilkynna skuli Fjarmalaeftirlitinu, skv. 3. mgr.
55. gr. eda 2. mgr. 61. gr. laga um verobréfavioskipti nr. 33/2003, um grunsemdir um innherjasvik eda
markadsmisnotkun verdur ad skoda hvert tilvik fyrir sig med hlidsjon af peim pattum sem teljast til innherjasvika
og markadsmisnotkunar samkvamt reglugerd pessari og 16gum um verdbréfavidskipti.

14. gr.
Efni tilkynningar.

Adilar sem tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um grun um innherjasvik eda markadsmisnotkun skv. 3. mgr. 55. gr.
eda 2. mgr. 61. gr. laga nr. 33/2003, um verdbréfavioskipti, skulu senda Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandi
upplysingar:

a. Lysingu 4 vioskiptum, p.m.t. hvers konar fyrirmeli er um ad reda, gerd tilboda, t.d. skilyrt tilbod,

markadspontun eda annars konar fyrirmeeli, og tegund pess markadar sem vidskipti eiga sér stad 4.

b. Astadur gruns um ad vidskipti geti talist til markadssvika.
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c. Audkenni 4 adila sem vioskipti fara fram fyrir og 60rum adilum sem eiga hlut ad vidkomandi vidskiptum.
d. Hvaoa stodu sa adili sem tilkynnt er um hefur t.d. hvort vidskiptin eru fyrir hans eigin reikning eda fyrir
hond pridja adila.
e. Allar upplysingar sem kunna ad peirra mati ad skipta mali vid athugun 4 vidskiptunum.
Ef ofangreindar upplysingar liggja ekki fyrir pegar tilkynningin er send, skulu a.m.k. koma fram astaedur pess
a0 tilkynnanda grunar ad vidskiptin geti talist til innherjasvika eda markadsmisnotkunar. Adrar upplysingar skal
senda Fjarmalaeftirlitinu um leid og peer liggja fyrir.

15. gr.
Gildistaka o.fl.

Reglugerd pessi er sett i samraeemi vid akvardanir sameiginlegu EES-nefndarinnar um ad fella inn i EES-
samninginn og taka upp i innlendan rétt akvaeoi eftirtalinna tilskipana og reglugerdar: Tilskipunar Evrépupingsins
og raodsins nr. 2003/6/EB um innherjavidskipti og markadsmisnotkun (markadssvik), tilskipunar
framkvaemdastjornarinnar nr. 2003/124/EB um skilgreiningu og birtingu 4 innherjaupplysingum og skilgreiningu 4
markadsmisnotkun, tilskipunar nr. 2003/125/EB um framsetningu og birtingu greininga og hvernig radleggingum
um fjarfestingu i verdbréfum skuli hagad, asamt akvaedum um hvenaer skylt sé ad upplysa um hagsmuni og
hagsmunaérekstra, tilskipunar nr. 2004/72/EB um vidurkennda markadsframkvaemd, skilgreiningu 4
innherjaupplysingum i tengslum vid hravoéruafleidur, samningu innherjalista, tilkynningu um vidskipti stjérnenda
og tilkynningu um grunsamleg vidskipti, reglugerdar nr. 2273/2003/EB um undanpégur fyrir endurkaupadetlanir
og verdjofnun fjarmalagerninga.

Reglugerd pessi er sett med heimild i 73. gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavioskipti, med sidari breytingum,
og 60last pegar gildi.
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VIDAUKI

Vioskipti med eigin bréf i endurkaupaazetlunum og verdjofnun fjarmalagerninga.

I. KAFLI
Vidfangsefni.

1. gr.
[ pessum vidauka eru sett fram pau skilyrdi sem endurkaupaaztlanir og verdjofnun fjarméalagerninga purfa ad

uppfylla til pess ad falla undir undanpaguna sem kvedid er aum i 1. télul. 2. mgr. 53. gr. og 2. mgr. 56. gr. laga um
verdbréfavioskipti nr. 33/2003.

2. gr.
Skilgreiningar.
[ pessum vidauka er merking eftirfarandi hugtaka, auk peirra sem melt er fyrir um i 15gum um

verdbréfavidskipti nr. 33/2003, sem hér segir:

1.

Verdbréfafyrirtaki: Fjarmalafyrirteeki med heimild til verdbréfavidskipta samkvemt 16gum um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.

Lanastofnun: Fjarmalafyrirtaeki sem fengid hefur starfsleyfi samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteki, nr.
161/2002.

Endurkaupaaatlun: Vidskipti med eigin hlutabréf i samraemi vid VIII. kafla laga nr. 2/1995, um hlutafélog.

Timasett endurkaupadetlun: Endurkaupaaatlun par sem dagsetningar og magn verobréfa, sem aeetlad er ad
vidskipti muni eiga sér stad med 4 timabili dztlunarinnar, er gefid upp pegar endurkaupaaztlunin er birt
opinberlega.

. Vidunandi, opinber birting: Birting i samreemi vid malsmedferdina sem melt er fyrir um i I16gum um

verdbréfavidskipti, nr. 33/2003.

Vidkomandi verdbréf: Framseljanleg verdbréf eins og nanar er skilgreint i a. 1id 2. tolul. 2. gr. laga um
verdbréfavidskipti, nr. 33/2003.

Verdjotnun: Oll kaup eda kauptilbod verdbréfafyrirtaekis eda lanastofnunar 4 tilteknum verdbréfum, eda hvers
konar vidskipti med jafngilda gerninga i tengslum vid s6lu & verulegum eignarhlut peirra verdbréfa sem um er
a0 raeda. Markmidio med verdjofnun er ad stydja vid markadsverd tiltekinna verdbréfa i fyrirframakvedinn
tima, vegna soluprystings 4 pau verdobréf.

. Jafngildir gerningar: Eftirfarandi fjarmalagerningar p.m.t. peir sem ekki hafa verid teknir til skraningar &

skipulegum verdbréfamarkadi, eda sem ekki hefur verio 16gd fram beidni um ad taka til skraningar 4 slikan
markad, ad pvi tilskildu ad tilmeaeli Fjarmalaeftirlitsins um gagnseei, ad pvi er vardar vidskipti med slika
fjarmalagerninga, hafi verid uppfyllt:

a) Samningar eda réttur til ad skra sig fyrir, kaupa eda selja viokomandi verdbréf.
b) Afleiddir fjarmalagerningar vardandi viokomandi verobréf.

¢) Verdbréf sem breytanlegum eda skiptanlegum skuldaskjolum er breytt i eda skipt ut fyrir, pegar
vidkomandi verdbréf eru breytanleg eda skiptanleg skuldaskjol.

d) Skjol sem utgefandi eda abyrgdaradili vidkomandi verdbréfa gefur Ut eda abyrgist, par sem liklegt er ad
markadsverd peirra hafi ahrif 4 verd viokomandi verobréfa eda 6fugt.

e) Hlutir i verdbréfum, pegar viokomandi verdbréf eru igildi hlutabréfa, svo og 611 6nnur verdbréf med somu
eiginleika.
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9. Sala & verulegum eignarhlut: Frumutbod eda tbod verdbréfa a eftirmarkadi, sem er auglyst opinberlega og er
adgreint fra 68rum daglegum vidskiptum, badi ad pvi er vardar verOmeeti verdbréfanna sem bodin eru ut og
pa adferd sem vidhofd er vid sélu verdbréfanna.

10. Tilbodsgjafi: Fyrrum handhafar eda utgefendur vidkomandi verobréfa.

11. Uthlutun: Ferlid sem unnid er eftir vid 4kvordun 4 fjolda vidkomandi verdbréfa til handa fjarfestum sem hafa
adur skrag sig fyrir verdbréfunum eda 6skad eftir peim.

12. Studningur vid verdjofnun: Beiting umframsoluheimildar eda umframsdlukaupréttar verdbréfafyrirtaekis eda
lanastofnunar, i tengslumvio sdlu 4 verulegum eignarhlut viokomandi verdbréfa til ad audvelda verdjofnun.

13. Umframséluheimildir: Akvaedi i s6lutryggingarsamningi eda samningi vid umsjonaradila sem heimilar ad
sampykktar séu skraningar eda kauptilbod 4 meira magni af vidkomandi verdbréfum en bodid var upp & i
upphafi.

14. Umframeftirspurnarréttur: Réttur sem tilboosgjafi veitir verobréfafyrirtaeki eda lanastofnunum sem eiga hlut
a0 utbo0i til pess ad pad meti umframeftirspurn. Slikum fyrirteekjum eda stofnunum er heimilt ad kaupa,
samkvemt samningsskilmalum, tiltekid magn af peim verdbréfum sem um er ad reda 4 utbodsveroi i
akvedinn tima eftir a0 vidkomandi verobréf hafa verio bodin ut.

II. KAFLI
Endurkaupaaztlanir.
3. gr.
Markmio endurkaupadcetlana.

Til pess ad undanpagan, sem kvedio er & um i 1. tolul. 2. mgr. 53. gr. og 2. mgr. 56. gr. laga um
verobréfavidskipti, nr. 33/2003, nai til endurkaupaaaetlunar verdur hin ad vera i samraemi vid akvaoi 4., 5. og 6.
gr. pessarar reglugerdar og verour slik endurkaupadetlun ad vera gerd i peim tilgangi einum ad minnka hlutafé
utgefandans (virdi eda fjolda hlutabréfa) eda til pess ad standa vid skuldbindingar sem leida af eftirfarandi:

a) Skuldatengdum fjarmalagerningum sem eru skiptanlegir i hlutabréf.

b) Aztlunum um forkaupsrétt starfsmanna 4 hlutabréfum eda adrar tthlutanir hlutabréfa til handa starfsménnum
utgefandans eda hlutdeildarfélags.

4. gr.
Skilyrdi vardandi endurkaupadcetlanir og birtingu.

Endurkaupaaatlun verdur ad vera i samraemi vid skilyrdin sem melt er fyrir um i VIII. kafla laga um
hlutafélog, nr. 2/1995.

Adur en vidskipti hefjast, skal birta almenningi itarlega lysingu 4 aztluninni, sem sampykkt hefur verid i
samraemi vid VIII. kafla laga um hlutafélég, nr. 2/1995.

[ pessari lysingu skulu koma fram markmid &atlunarinnar eins og um getur i 3. gr., hamarksendurgjald,
hamarksfjoldi peirra hlutabréfa sem kaupa 4 og timabilid sem heimildin fyrir daetlunina gildir.

Breytingar 4 daetluninni, sem fylgja i kjolfarid, skulu vera med fyrirvara um vidunandi, opinbera birtingu i
rikjum & Evropska efnahagssvadinu.

Utgefandinn skal hafa kerfi sem uppfyllir kvadir um ad tilkynna logbaeru yfirvaldi um vidskipti & peim
skipulega verdbréfamarkadi er hlutabréfin hafa verid skrad. Med pessu kerfi skal skra hverja faerslu sem tengist
endurkaupaaztlunum, p.m.t. upplysingarnar sem tilgreindar eru i VII. kafla laga nr. 34/1998 um starfsemi
kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

Utgefanda ber ad birta opinberlega Iysingu 4 6llum faerslum eins og getid er i 3. mgr. eigi sidar en vid lok
sjounda vioskiptadags eftir ad slik vidskipti fara fram.
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5. gr.
Skilyrdi fyrir vidskiptum.

A0 pvi er vardar verd er utgefanda ekki heimilt, pegar hann stundar vidskipti i endurkaupadeetlun, ad kaupa
hlutabréf & haerra verdi en sem nemur hasta verdi sidustu, 6hadu vidskipta eda heasta fyrirliggjandi 6hada bodi i
peim vidskiptakerfum sem kaupin fara fram.

Ef kaupin fara ekki fram & skipulegum verdobréfamarkadi, skal verd sidustu, 6hadu vidskipta eda hasta
fyrirliggjandi 6hada bods, sem midad er vid, vera gengiod 4 skipulegum verdbréfamarkadi pess rikis a Evropska
efnahagssvedinu par sem kaupin fara fram.

Ef kaup utgefanda 4 eigin hlutabréfum eru gerd med afleiddum fjarmalagerningum skal uppgjorsvero slikra
afleiddra fjarmalagerninga ekki vera haerra en verd sidustu 6hadu vioskipta og heesta fyrirliggjandi 6hada bods.

bad magn sem utgefanda er heimilt ad kaupa & einum degi skal ekki vera meira en sem nemur 25% af
medaltali daglegra vioskipta med vidkomandi hlutabréf & skipulegum verdbréfamarkadi par sem kaupin fara fram.

Medaltal daglegra vioskipta skal byggjast & medaltali daglegra vidskipta i manudinum 4 undan peim manuoi
pegar aeetlunin er birt opinberlega og haldast pad sama ut pad timabil sem heimildin fyrir daetlunina gildir.

Ef magniod er ekki tilgreint i dsetlun ber ad byggja medaltal daglegra vioskipta 4 medaltali daglegra vioskipta
sidustu 20 vidskiptadaga 4 undan kaupdegi.

A0 pvi er vardar 4.-6. mgr. er utgefanda heimilt, pegar litil velta er med bréfin &4 vidkomandi markadi, ad
haekka 25% morkin, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) Utgefandi tilkynnir 16gbzeru yfirvaldi vidkomandi markadar fyrir fram um aztlanir sinar um ad vikja fra 25%
morkunum.

b) Utgefandi birtir opinberlega 4 vidunandi hatt ad hann kunni ad vikja fra 25% morkunum.

c¢) Utgefandi fer ekki yfir 50% af medaltali daglegra vidskipta.

6. gr.
Takmarkanir.
Til pess ad falla undir undanpdguna, sem kvedid er 4 um i 1. tolul. 2. mgr. 53. gr. og 2. mgr. 56. gr. laga um
verobréfavioskipti, nr. 33/2003, skal ttgefandi ekki stunda eftirfarandi vidskipti 4 medan hann tekur patt i
endurkaupaaztlun:

a) Solu eigin hluta 4 medan 4 aztluninni stendur.

b) Vioskipti 4 timabili sem telst lokad timabil samkvemt 16gum pess rikis a Evropska efnahagssvedinu er
vidskiptin fara fram.

¢) Vidskipti par sem utgefandi hefur akvedio a0 fresta birtingu innherjaupplysinga i samraemi vid 3. mgr. 59. gr.
laga um verdbréfavidskipti, nr. 33/2003.

Akvaedi a-lidar 1. mgr. gilda ekki ef utgefandi er verdbréfafyrirtzeki eda lanastofnun sem hefur gert
radstafanir til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra med skyrum adskilnadi einstakra starfssvida beirra
(Kinamurum), sem eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Gert er rad fyrir ad Kinamurar séu 4 milli peirra eininga
sem bera abyrgd 4 medhondlun innherjaupplysinga, sem tengjast titgefandanum beint eda obeint, og peirra sem
bera abyrgd 4 6llum dkvordunum, sem tengjast vidskiptum med eigin hlutabréf, p.m.t. vidskipti meod eigin hluti
fyrir hond vidskiptavina, pegar vidskipti med eigin hlutabréf byggjast 4 slikum akvorounum.

Akvadi b- og c-lidar 1. mgr. gilda ekki ef utgefandi er verdbréfafyrirtzeki eda lanastofnun sem hefur gert
radstafanir til ad koma i veg fyrir hagsmunadrekstra med skyrum adskilnadi einstakra starfssvida peirra
(Kinamurum) sem eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Hér er att vid adskilnad milli peirra eininga sem bera
abyrgd 4 medhondlun innherjaupplysinga sem tengjast utgefandanum beint eda dbeint, p.m.t. vidskiptaakvardanir
i endurkaupaaatlunum, og peirra sem bera abyrgd 4 vidskiptum med eigin hluti fyrir hond vidskiptavina pegar
peir stunda vidskipti med eigin hluti fyrir hond pessara vidskiptavina.

Akvaedi 1. mgr. gilda ekki ef;

a) utgefandi hefur gert timasetta endurkaupadaetlun, eda

b) endurkaupadetlun er stjornad af verobréfafyrirtaeki eda lanastofnun sem tekur vidskiptadkvardanir i tengslum
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vid hlutafé utgefandans, 6had utgefandanum og an ahrifa fra honum ad pvi er vardar timasetningu kaupanna.

III. KAFLI
Verodjofnun fjarmalagerninga.
7. gr.
Skilyrdi vardandi verdjéfnun.
Til pess a0 falla undir undanpaguna, sem kvedid er 4 um i 1. télul. 2. mgr. 53. gr. og 2. mgr. 56. gr. laga nr.
33/2003 um verdbréfavioskipti, skal verdjofnun fjarmalagerninga fara fram i samremi vid 8., 9. og 10. gr.
pessarar reglugerdar.

8. gr.
Timatengd skilyrdi vardandi verdjofnun.

Verdjofnun skal einungis fara fram i takmarkadan tima.

A0 pvi er vardar hlutabréf og 6nnur verdbréf, sem eru jafngild hlutabréfum, skal timabilid, sem um getur i 1.
mgr., pegar um er ad reda frumutbod sem er auglyst opinberlega, hefjast & peim degi sem vidskipti med
vidkomandi verdbréf hefjast 4 skipulegum verobréfamarkadi og ljika eigi sidar en 30 almanaksdégum sidar.

begar frumtbod, sem er auglyst opinberlega, fer fram i riki innan Evropska efnahagssvedisins, sem leyfir
vidskipti adur en vidskipti 4 skipulegum verdbréfamarkadi hefjast, skal timabilid, sem um getur i 1. mgr., hefjast &
peim degi sem endanlegt verd vidkomandi verdbréfa er birt opinberlega 4 vidunandi hatt og ljika eigi sidar en 30
almanaksdogum sidar, ad pvi tilskildu ad slik vidskipti fari fram i samremi vid reglur um skipulegan
verobréfamarkad, séu per til par sem vidkomandi verdbréf verda skrad, p.m.t allar reglur um opinbera birtingu og
skyrslugjof um vidskiptin.

A0 pvi er vardar hlutabréf og onnur verdbréf sem eru jafngild hlutabréfum skal timabilid, sem um getur i 1.
mgr., pegar um er ad raeda utbod 4 eftirmarkadi, hefjast & peim degi sem endanlegt verd vidkomandi verdbréfa er
birt opinberlega og ljtika eigi sidar en 30 almanaksddgum eftir dagsetningu tthlutunar askrifta.

A0 pvi er vardar skuldabréf og annars konar tryggd skuldaskjol sem ekki eru breytanleg eda skiptanleg i
hlutabréf eda 6nnur verdbréf, jatngild hlutabréfum, skal timabilid, sem um getur i 1. mgr., hefjast 4 peim degi sem
utbodsskilmalar vidkomandi verobréfa eru birtir opinberlega p.m.t. fravik frd settu viomioi, ef um pad er ad raeda
og ljuka annadhvort eigi sidar en 30 almanaksdogum eftir pann dag sem utgefandi gerninganna far i hendur
greidslu fyrir utgafuna eda eigi sidar en 60 almanaksdogum eftir dagsetningu uthlutunar askrifta ad vidkomandi
verdbréfum, hvort sem verdur fyrr.

A0 pvi er vardar tryggd skuldaskjol, sem eru breytanleg eda skiptanleg i hlutabréf eda onnur verdobréf,
jafngild hlutabréfum, skal timabilid, sem um getur i 1. mgr., hefjast & peim degi sem skilmalar lokautbods
vidkomandi verdbréfa eru birtir opinberlega og ljuka annadhvort eigi sidar en 30 almanaksddgum eftir pann dag,
sem utgefandi gerninganna fer i hendur greidslu fyrir utgdfuna, eda eigi sidar en 60 almanaksdogum eftir
dagsetningu uthlutunar askrifta ad viokomandi verdbréfum, hvort sem verdur fyrr.

9. gr.
Skilyrdi um upplysinga- og skyrslugjof um verdjéfnun.
Utgefendur, tilbodsgjafar, peir sem framkvaema verdjofnun eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond, skulu
birta opinberlega eftirfarandi upplysingar 4 vidunandi hatt 4dur en Gtbodstimabil vidkomandi verdbréfa byrjar:
a) A0 verdjofnun kunni a0 fara fram, ad ekki sé 6ruggt ad hun fari fram og ad hun kunni ad verda stoovud a
einhverjum timapunkti.
b) AJ verdjofnunarvidskiptum sé @tlad ad stydja vid markadsverd viokomandi verdbréfa.
¢) A hvada timabili verdjofnun kunni ad eiga sér stad.

d) Hver hafi umsjon med verdjofnun, nema pad sé ekki 1jost vid birtingu og verdur pa ad birta pad opinberlega
adur en verdjofnun hefst.

e) Hvort upplysingar um umframsdluheimild eda umframsdlukauprétt liggi fyrir og hdmarksumfang slikra
heimilda, timabil hamarkskaupréttarins og skilyrdi fyrir pvi ad nyta sér umframséluheimild eda
umframsolukauprétt.
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Akvaedi 1. mgr. gilda ekki um utbod sem fara fram & grundvelli IV. kafla laga um verdbréfavidskipti fra og
med 1. jantar 2006.

Utgefendur, tilbodsgjafar eda adilar sem taka ad sér verdjofnun skulu eigi sidar en vid lok sjoundu daglegu
markadslotu eftir ad slik vidskipti fara fram tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um verdjéfnunarvidskipti.

Utgefendur, tilbodsgjafar og peir sem framkvema verdjofnun eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond
skulu eigi sidar en einni viku eftir ad verdjofnunartimabili lauk birta opinberlega eftirfarandi upplysingar a
vidunandi hatt:

a) Hvort verdjéfnun hafi farid fram.
b) Hvenar verdjéfnun hofst.
¢) Hvener verdjofnun atti sér sidast stad.

d) A hvada verdbili verdjofnun hafi verid hvern pann dag sem verdjéfnunarvidskipti foru fram.

Utgefendur, tilbodsgjafar og peir sem framkvema verdjofnun eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond
skulu skré 61l verdjofnunarfyrirmeeli eda -vidskipti, p.m.t. fyrirmeaeli og vidskipti med fjarméalagerninga sem ekki
hafa verid skradir & skipulegan verdbréfamarkaddsamt a.m.k. peim upplysingunum sem tilgreindar eru i VII. kafla
laga nr. 34/1998, um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

begar fleiri en eitt verdbréfafyrirtaeki taka ad sér verdjofnun, hvort heldur er fyrir hond utgefenda eda
tilbodsgjafa, skal einn pessara adila vera tengilidur sem Fjarmalaeftirlitid getur snaid sér til.

10. gr.
Seérstok verdskilyrai.
begar um er a0 reda utbod hlutabréfa eda annarra verdbréfa, sem eru jafngild hlutabréfum, ma verdjofnun
vidkomandi verdbréfa aldrei vera framkvamd 4 verdi sem er harra en titbodsverdio.
begar um er ad rada utbod 4 baktryggdum skuldaskjolum, sem eru breytanleg eda skiptanleg fyrir gerninga
eins og getid er i 1. mgr., skal verdjofnun ekki undir neinum kringumstaedum vera framkvaemd & herra verdi en
markadsverd pessara gerninga pegar lokaskilmalar hins nyja Gtbods eru birtir.

11. gr.
Skilyrdi fyrir studningi vio verdjofnun.

Til pess ad falla undir undanpaguna sem kvedid er 4 um i 1. télul. 2. mgr. 53. gr. og 2. mgr. 56. gr. laga um
verdbréfavidskipti, nr. 33/2003 skal studningur vid verdjéfnun vera i samraemi vid 9. gr. vidaukans og uppfylla
eftirfarandi skilyroi:

a) Einungis er heimilt a0 leyfa umframsdlu 4 viokomandi verobréfum & skraningartimabilinu og & Gitbodsverdi.

b) Stada sem upp kemur vegna umframsoluheimildar verdbréfafyrirteekis, sem umframsoélu- eda kaupréttur neer
ekki til, ma ekki vera heerri en sem nemur 5% af upprunalegu utbodi.

¢) Rétthafar umframsolu- eda kaupréttar geta einungis nytt sér slikan rétt pegar leyfo hefur verid umframsala a
vidkomandi verdbréfum.

d) Umframsolu- eda kaupréttur getur ekki verid heerri en sem nemur 15% af upprunalegu utbodi.

e) Timabilid sem nyta ma umframsolu- eda kauprétt skal vera pad sama og verdjofnunartimabilid samkvamt 8.
gr. vidaukans.

f) Tilkynna skal opinberlega um umframsoélu- eda kauprétt, tafarlaust, asamt 6llum videigandi upplysingum,
p.m.t. hvenzar hann verdur nyttur og um fjélda vidkomandi verdbréfa og hvers edlis pau eru.
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Fyrirvari

Reglugerdir eru birtar i B-deild Stjérnartidinda skv. 3. gr. laga um Stjornartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005, sbr. reglugerd um utgafu
Stjornartidinda nr. 958/2005.

Sé misreemi milli pess texta sem birtist hér i safninu og pess sem birtur er i Gtgafu B-deildar Stjornartidinda skal sa sidarnefndi rada.
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