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REGLUGERD

um fjarfestingarstefnu og uttekt a avoxtun lifeyrissjoda og vorsluadila
séreignarsparnadar.

I. KAFLI
Gildissvid og skilgreiningar.
1. gr.
Gildissvio.
Reglugerd pessi, sem sett er & grundvelli 56. gr. laga nr. 129/1997, gildir um lifeyrissj6di og vorsluadila
séreignarsparnadar sem starfa & grundvelli laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda og samkvaemt sérstokum 16gum.

2. gr.
Skilgreiningar.
[ reglugerd pessari hafa eftirfarandi hugtok pa merkingu sem hér greinir:
Viobotartryggingarvernd: Su tryggingarvernd sem er umfram pa lagmarkstryggingarvernd sem lifeyrissjodur
skilgreinir og greitt er fyrir med greidslu idgjalds samkvamt sérstokum samningi.
Vorsluadili séreignarsparnadar: beir adilar sem heimild hafa skv. 8. gr. laga nr. 129/1997 til ad stunda
starfsemi skv. II. kafla peirra laga og taka vid idgjaldi med samningi um vidbotartryggingarvernd.

II. KAFLI
Form og efni fjarfestingarstefnu lifeyrissjoda vegna samtryggingardeilda.
3. gr.
Motun fjarfestingarstefnu.

Stjorn lifeyrissjods skal moéta fjarfestingarstefnu og avaxta fé sjo0sins med hlidsjon af fjarfestingarheimildum
i sampykktum sj6dsins og peim kjorum sem best eru bodin 4 hverjum tima me0 tilliti til avoxtunar og aheettu.

Med fjarfestingarstefnu 1 reglugerd pessari er att vid markmid um eignasamsetningu lifeyrissjoos.
Fjarfestingarstefnu skal gera arlega med hlidsjon af forsendum, sbr. 3. gr, en hun getur falid i sér
markmidssetningu til lengri tima en eins ars. I fjarfestingarstefnunni skal koma fram 4zetlun um hvenaer markmidi
um eignasamsetningu skuli nao.

4. gr.
Form og efni fjarfestingarstefnu.
[ férfestingarstefmunni fjarfestingarstefnu ~ skulu  koma  fram  par  forsendur sem  stjorn
Hfeyrissiédsins lifeyrissjods byggir fjarfestingarstefnuna 4. Avallt skal hafa hagsmuni sjédfélaga og avoxtun fjar
sjodsins, med tilliti til dhaettu ad leidarljosi vio motun fjarfestingarstefnu lifeyrissjods.

Ad lagmarki skal vera umfjollun um ahrif Hfeyrisbyroar aldurssamsetningar  sjodfélaga,
réttindakerfis lifeyrisbyrdar og aeettads ahrif framtioargreidslufleedis vegna lifeyrisskuldbindinga. Einnig skal
fjalla um #hrif hvernig ntverandt akvardanir etghasamsetningar um fjarfestingar eru teknar med tilliti til

greininga 4 fiarfestingarstefnuna upplysingum med Oryggi, gedum, lausafjarstoou og ardsemi eignasafnsins i
heild. S¢

Jafnframt skal i fjarfestingarstefnu tilgreint hvernig ahaettu er dreift, m.a. med hlidsjon af fylgni aheettu
einstakra eigna og eignaflokka, gjaldmidla og atvinnugreina. b4 skal vera umfjollun um hvernig pess er geett ad
aheetta & sampjoppun og uppsdfnun aheettu i eignasafninu er lagmorkud.

Fjarfestingarstefnan skal tilgreina hvada fjarfestingar eru utan heimilda eignastyringaadila og purfa
sampykki stjornar. I fjarfestingarstefnu skulu koma fram pau sidferdislegu vidmid sem lifeyrssjodur hefur sett sér i
fjarfestingum.
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Efnisleg umfj6llun um efnahagshorfur og adstedur & mérkudum skal vera i fjarfestingarstefnu sjodsins. ba
skal eignaflokkum stillt upp med hlidsjon af markmioi og vikmorkum. Vikmork, p.e. bil & milli hamarks- og
lagmarksfjarfestingar skulu vera pess edlis ad pau teljist ekki of vio og mida vid raunhzefa fjarfestingarmoguleika
a4 pvi timabili sem fjarfestingarstefnan neer til. Gera skal grein fyrir markmiodi og viomidi um avoxtun.

Hafi lifeyrissjodur—med fleiri en eina samtryggingardeild skal gera setja gremn sérstaka fyrir—pessum
atrioum stefnu fyrir hverja deild fyrir sig.
Nt Fram  erwt skulu  fersendur koma skv upplysingar um meé hvaéa haettl lifeyrissj(')éur birtir
fjarfestingarstefnu sina. + Birting & vefsidu er fullnaegjandi. mg smunand—fyrit ; d

dettdaskiptom—tifeyrissjoor—og Lifeyrissjoour skal pa senda setja upplysmgar sersfa:ka um fj arfestmgarstefnu
fyrir viokomandt komandi detleir ar til Fjarmalaeftirlitsins, eigi sidar en 1. desember ar hvert.

5. gr.
Fjarfestingarstefna lifeyrissjods skal ad lagmarki byggja & tegundaflokkun mnténa 1.-6. eg télulidar
verobréfa 36. samanber gr. a laga nr. 129/1997, sbr. fylgiskjal I med reglugerd pessari.
Auk ofangreindra upplysinga skal fjarfestingarstefnan kveda 4 um eftirfarandi atridi:
a. Markmid og vidmid um avoxtun og ahettu. Taka skal fram ef-mectkvardt maelikvarda sjodsins 4 ahattu
verobréfa fjarfestinga og skyra hvernig ahatta er annat metin enog fHokt—avoxtunar voktud.
Nott Sjodurinn  sjédurinn skal visttétur einnig taka fram vidmid sem notad er til viomidunar ad

wm mala arangur avoxtunar-skuhrpeerkomafram.
b. Viomto-unrhotkunattetda:

c. Hamarksfrarfesting Hamarksfjarfestingu 1 werdbréfum fjarmalagerningum og innldnum utgefnum af
sama adila, tengdum adtham vidskiptavinum eda adilum sem tilheyra somu samstedunni. Gt Tilgreina
skal sérstaklega ef sérstakar takmarkanir gilda ad pessu leyti fyrir einstaka tegundaflokka. mntana

d. eg Hamarksfjarfestingu werobréfai skal fasteignavedtryggoum pad skuldabréfum. Einnig skulu koma
fram reglur um vedsetningarhlutf6ll og vedandlog .
e. Hamarkshlutdeild 1 hlutafé einstakra fyrirteeksa félaga.

f. Himarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjooi Harfestingarsjoor (UCITS) eoda deild
hans.

g. Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum ttgefnum af 6drum sjodum um sameiginlega fjar-festingu eda
deild peirras:

j- Hlutfall fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eingéngu sinna pjonustuverkefnum fyrir Hfeytissjooinn lifeyris-
sjodinn.

k. Hamarksfjarfesting i sjo0um innan sama rekstrarfélags.
1. Héamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi sjodurinn sett sér slikt markmid.

m. Hafi lifeyrissjodur heimild i fjarfestingarstefnu til ad gera afleidusamninga, skal tilgreina vidmid um
notkun peirra.

n. Hlutfall eigna i virkri styringu.

0. Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka.

p. Markmid um hlutfall lausafjar.
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z. Markmid um gjaldmidlasamsetningu werdbréfasatns eftir tegundaflokkun og i heild.
aa. Markmid um atvinnugreinaskiptingu verobréfasafns cignasafns.

6. gr.

Fjarfestingarstefnan skal dagsett og undirritud af stjorn lifeyrissjods og framkvamdastjora hans.
Lifeyrissjodir skulu eigi sidar en 1. desember ar hvert senda fjarfestingarstefnu sina fyrir naestkomandi ar til
Fjarmalaeftirlitsins til sampykktar.

Fjarfestingarstefnan skal fylgja med arsreikningi lifeyrissjoda.

III. KAFLI
Form og efni fjarfestingarstefnu vorsluadila séreignarsparnadar.
7. gr.
Motun fjarfestingarstefnu.

Stjorn vorsluadila séreignarsparnadar skal mota fjarfestingarstefnu fyrir hverja fjarfestingarleid par sem
fjarfestingar, adrar en innlansreikningar, eru sundurlidadar med hlidsjon af 1. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997.

Med fjarfestingarstefnu 1 reglugerd pessari er att vio markmid um eignasamsetningu séreignarsparnadar.
Fjarfestingarstefnu skal gera érlega med hlidsjon af forsendum, sbr. 7. gr., en hun getur falid 1 sér
markmidssetningu til lengri tima en eins ars. [ fjarfestingarstefnunni skal koma fram dzetlun um hvenaer markmidi
um eignasamsetningu skuli nad.

8. gr.
Form og efni fjarfestingarstefnu.
[ fjarfestingarstefnumnt fjarfestingarstefnu skulu koma fram paer forsendur sem stiéra-vérshradita vorsluadili
byggir fjarfestingarstefnuna 4. Avallt skal hafa hagsmuni rétthafa og avoxtun fjar, med tilliti til ahaettu, ad
leidarljosi vid motun fjarfestingarstefnu.

A9 lagmarki skal vera umfjollun um pann dhettupatt sem fylgir pvi ad sjoofétagar rétthafar geti flutt inneign
sina til annarra vorsluadila séretghatsparnadar; lifeyrissparnadar  tfeyrisbyréari séreign og aatlads
framtidargreidslufleedis vegna HHfeyrisskuldbindinga utgreidslna. FEinnig skal fjalla um  #httf hvernig
nttverandt dkvardanir  eitgnasamsetningar um  fjarfestingar eru teknar med tilliti til greininga &
frarfestingarstefntna upplysingum med Oryggi, gedum, lausafjarstodu og ardsemi eignasafhsins 1 heild. S¢

séretgnarsparnadimum Jafnframt skipt skal fjarfestingarstefna na yfir hvernig ahettu er dreift, m.a. med
hlidsjon af fylgni ahattu einstakra eigna og eignaflokka, gjaldmidla og atvinnugreina. b4 skal vera umfjollun um
hvernig pess er geett ad dhatta vegna sampjoppunar og uppsdfnun ahattu i eignasafninu er lagmorkud.

[ fjarfestingarstefnu skulu koma fram pau sidferdislegu vidmid sem lifeyrissjodur hefur sett sér i
fjarfestingum.

Efnisleg umfjollun um efnahagshorfur og adsteedur & morkudum skal vera i fjarfestingarstefnu. b4 skal
eignaflokkum stillt upp med hlidsjon af markmidi og vikmorkum. Vikmork, p.e. bil & milli hamarks- og
lagmarksfjarfestingar skulu vera pess edlis ad pau teljist ekki of vid og mida vid raunhafa fjarfestingarmdguleika
4 pvi timabili sem fjarfestingarstefnan ner til. Gera skal grein fyrir markmidi og vidmidi um avoxtun.

Bjo6di vorsluadili lifeyrissparnadar i séreign upp 4 fleiri en eina fjarfestingarleid skal geragreinfyrirpessum
. S T

sérstaka fjarfestingarstefnu fyrir viokomandt hverja fiarfestingartetdir leio fyrir sig.
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Fram skulu koma upplysingar um med hvada hetti vorsluadili birtir fjarfestingarstefnu sina. Birting a

vefsiou er fullnaegjandi. Vorsluadili lifeyrissparnadar i séreign skal senda upplysingar um fjarfestingarstefnu fyrir
komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins, eigi sidar en 1. desember ar hvert.

9. gr.

Fjarfestingarstefna vorsluadila séretgnarsparnadar lifeyrissparnadar i séreign skal ad lagmarki byggja a
tegundaflokkun inntana 1.-6. tolulidar 36. gr. a laga nr. 129/1997, sbr. 39. gr. b somu laga og-verobréfasamanber
fylgiskjal I med reglugerd pessari.

Auk ofangreindra upplysinga skal fiarfestingarstefian fjarfestingarstefna kveda 4 um eftirfarandi atridi:

Markmid og vidmid um avoxtun og ahaettu. Taka skal fram ef-—methkvardt maelikvarda 4 ahattu
verobréfa fjarfestinga og skyra hvernig édhatta er annat metin enog fHokt—avoxtunar voktud.
Ef Vorsluadili  visttotur skal ettt einnig notadar taka fram vidmid sem notad er til viomiounar ad
wm mela arangur &

a.

C.

d.

c.

voOxtunar
AL~

skutuperkomafram.

—Héamarkstrarfesting Hamarksfjarfestingu i verdbréfum fjarmalagerningum og innlanum tutgefnum af
sama adila, tengdum aditum vidskiptavinum eda adilum sem tilheyra somu samstedunni. Gitdt Tilgreina
skal sérstaklega ef sérstakar takmarkanir gilda ad pessu leyti fyrir einstaka tegundaflokka. immténa

og Hamarksfjarfestingu wverdbréfai skat fasteignavedtryggoum pad skuldabréfum. Einnig skulu koma
fram reglur um vedsetningarhlutfoll og vedandlog .
Hamarkshlutdeild 1 hlutafé einstakra fyrirteekya félaga.

f. Haimarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdobréfasjodiHjarfestingarsjoot eda deild hans

g.

—

oz B

(UCITS).

Hémarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 6drum sj6oum um sameiginlega fjarfestingu eda
deild peirra.

. Hamarksfjarfesting i werobréfasjooumredatfjarfestingarsiéotm sjodum innan sama rekstrarfélags.
. Hiutfalt Himarksfjarfesting fastetgnavedtryggora i skuldabréfa samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka

hafi vorsluadili sett sér slikt markmid. Emntg

j. skake Hafi koma lifeyrissjodur  fram heimild reglari sjodsins fjarfestingarstefnu  til ad gera

afleidusamninga, skal tilgreina viomio um veosetningarhtutfol notkun eda-vedandtog peirra.

. Hlutfall eigna i virkri styringu.

. Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka.

. Markmid um hlutfall lausafjar.

. Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasatns eftir tegundaflokkun og i heild.
. Markmid um atvinnugreinaskiptingu verdbréfasafns eignasafns.

10. gr.

Fjarfestingarstefnan skal dagsett og undirritud af stjérn vorsluadila séreignarsparnadar og abyrgdaradila
lifeyrisméla hja vorsluadila. Vorsluadilar séreignarsparnadar skulu eigi sidar en 1. desember ar hvert senda
fjarfestingarstefnu sina fyrir neeskomandi 4r til Fjarmalaeftirlitsins til sampykktar.

IV. KAFLI
Form og efni uttektar 4 avoxtun.
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11. gr.
Uttekt 4 avoxtun eignasafna Hfeyrissioda vegna samtryggingardeildar og wvorshmadita lifeyrissparnadar
sererg-na-rspamaéarl stoasta serelgn naesthélns ars skal skilad til Fjarmalaeftlrhtsms e1g1 sidar en 30. april ar
hvert. Btte al-ad-tagmat : betrra—etenasafng a—tfytetskjatr H— Gera skal grein
fyrir uttekt 4 avoxtun eignasafna fyrir hverja deild# og ﬁérfestingarleié.

—F—attektinni Uttektin -~ skal  koma innihalda  fram upplysingar  hvadaum  adferdir avoxtun
ertt fjarmalagerninga notadar i samremi vid ttretkninga leidbeiningar sem Fjarmalaeftirlitio gefur Gt og sem
byggja 4 avoxtun tegundaflokkun 36. gr. a. laga nr. 129/1997.

V. KAFLI
Ymis dkvzedi.
12. gr.
Gildistaka.

Reglugerd pessi, sem sett er med stod i 56. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda, 60last pegar gildi.

- FrarmataraduneytintHndvember2609- -
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Fyrirvari

Reglugerdir eru birtar i B-deild Stjornartidinda skv. 3. gr. laga um Stjornartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005, sbr. reglugerd um utgafu
Stjornartidinda nr. 958/2005.

Sé misreemi milli pess texta sem birtist hér i safninu og pess sem birtur er i utgafu B-deildar Stjornartidinda skal sa sidarnefndi rada.
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