Nr. 970/2021 Utgdfa i gildi fra 31. agiist 2021 (Dags. skjals 3. mai 2022)

Reglugero um fjarfestingarheimildir verobreéfasjooa og
upplysingagjof.

I. KAFLI
Gildissvio.

1. gr.

Reglugerd pessi gildir um rekstur og starfsemi verdbréfasjoda samkvamt 16gum um verdbréfasjodi nr.
116/2021.

II. KAFLI
Fjarfestingarheimildir verdbréfasjooa.

2. gt.
Framseljanleg verdbréf, skv. 1. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021.

Fjarmélagerningar sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi teljast framseljanleg verdbréf i skilningi 1. tolul. 2. mgr.
64. gr. laga nr. 116/2021:

1. Tap verdbréfasjods vegna vidskipta med pau takmarkast vid pa fjarhed sem sjodurinn greiddi fyrir
verdbréfin.

2. Seljanleiki verobréfanna raskar ekki getu verdbréfasjoos til ad verda vido krofum
hlutdeildarskirteinishafa um innlausn peirra i samreemi vid 61. gr. laga nr. 116/2021.

3. Fyrir liggi areidanlegt verOmat:

a. Ef um er a0 raeda verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi skv.
1. og 2. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021, skulu pau lata nakveemu, areidanlegu og
reglubundnu verdi, annadhvort markadsverdi eda verdi sem er adgengilegt med matskerfum sem
eru 6had utgefendum.

b. Ef um er ad rada adrar eignir sem falla undir 8. télul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021, skulu pau
luta reglubundnu mati sem byggist 4 upplysingum fra utgefanda verdbréfanna eda a
samkeppnishafum fjarfestingar- og fjdrmalagreiningum.
4. Eftirfarandi upplysingar liggi fyrir:

a. begar um er a0 raeda verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi
skv. 1. og 2. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 skulu upplysingar til markadarins um verdbréfin
vera reglulegar, nakveemar og alhlioa.

b. begar um er ad rada adrar eignir skv. 8. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 skulu upplysingar til
verdbréfasjodsins um verdbréfin, vera reglubundnar og ndkvemar.

5. Haegt er a0 eiga vidskipti med verdbréfin a fjirmagnsmarkadi.

6. Fjarfesting 1 verdbréfunum skal vera i samraemi vio fjarfestingarmarkmid og/eda fjarfestingarstefnu
verdbréfasjoosins.

7. Ahaetta verdbréfa falli undir dheettustyringu rekstrarfélags sjodsins.

A pvi er vardar 2. og 5. tolul. 1. mgr. skal 1itid svo & ad fjarmalagerningar, sem eru skradir eda verslad er
med 4 skipulegum markadi i samraemi vio 1. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 hafi ekki ahrif &
innlausnarskyldu verdbréfasjods, sbr. 61. gr. laga nr. 116/2021, nema verdbréfasjodur bui yfir upplysingum
sem myndu leida til annarrar nidurstodu. Einnig skal 1itid svo & ad peir séu framseljanlegir.
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3. gr.
Verdbreéf i lokuoum sjooum (closed-end funds).

Til framseljanlegra verdbréfa i skilningi 1. t6lul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 teljast einnig
fjarmalagerningar sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a. Hlutir i lokudum sjédum sem hafa verid stofnadir sem sjalfrekinn sjodur (e. investment company) eda
fjarhaldssjooir (e. unit trust) sem uppfylla eftirfarandi skilyroi:

1. uppfylla skilyrdi 2. gr.,
ii. hlita reglum eda vidurkenndum leidbeiningum um stjornarheetti fyrirtaekja sem gilda um félog,

iii. fari annar 16gadili med eignastyringu fyrir hond lokads sjods pa luti hann samberilegum l6gum og
reglum og gilda um fjarfestavernd a fjarmalamarkaoi.

b. Hlutir i lokudum sjédum sem hafa stofnast med samningum og uppfylla eftirfarandi skilyrdi:
1. uppfylla skilyrdi 2. gr.,

ii. hlita reglum eda vidurkenndum leidbeiningum um stjornarheetti fyrirteekja sem jafngilda peim er
gilda um félog,

iii. er stjornad af adila sem Iytur sambarilegum 16gum og reglum og gilda um fjarfestavernd 4
fjarmalamarkadi hér 4 landi.

4. gr.
Adrir fjarmalagerningar sem teljast til framseljanlegra verobréfa.

Til framseljanlegra verdbréfa skv. 1. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 teljast einnig fjarmalagerningar
sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

1. uppfylla skilyrdi 2. gr.,

2. eru tryggoir eda tengjast frammistodu annarra eigna, sem kunna ad vera adrar eignir en par sem kvediod
er dum i 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021.

Hafi fjarmalagerningur skv. 1. mgr. ad geyma innbyggoa afleidu, sbr. 13. gr. reglugerdar pessarar, skulu
akveedi 66. gr. laga nr. 116/2021 gilda um hann.

5. gr.
Hugtakio peningamarkadsgerningur, skv. 16. télul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 116/2021.

Med peningamarkadsgerningum er att vid fjarmalagerninga sem eru skradir eda sem teknir hafa verio til
vioskipta a skipulegum markadi, sbr. 1. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 og fjarmalagerninga sem ekki
eru skradir 4 skipulegum markadi, sbr. 7. tolul. 2. mgr. 64. gr. somu laga.

Litio skal svo 4 ad pegar visad er til peningamarkadsgerninga, sbr. 16. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 116/2021,
sem vidskipti fara venjulega fram med 4 peningamarkadi, sé att vid fjarmalagerninga sem uppfylla eitt
eftirtalinna skilyroa:

a. liftimi peirra vio utgafu er 397 dagar eda skemmri,
b. eftirstoovatimi peirra er 397 dagar eda skemmri,

¢. peir luta reglubundinni ardsemisadlogun (e. yield adjustment) 1 samreemi vid adstedur &
peningamarkadi 4 a.m.k. 397 daga fresti, eda

d. dhattusnid peirra, p.m.t. lans- og vaxtadhatta, samsvarar peim fjarmalagerningum sem hafa liftima, sem
um getur i a- og b-lidum eda eru hadir ardsemisadlogun skv. c-1id.
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6. gr.
Audseljanlegir fjarmadlagerningar sem unnt er ad verometa nakvemlega hvencer sem er.

begar visad er til pess ad peningamarkadsgerningar skv. 16. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 116/2021 skuli vera
audseljanlegir (e. liquid), er att vid ad pa skuli vera hagt ad selja med litlum tilkostnadi 4 tiltdlulega
skdommum tima, med hlidsjon af skyldu verdbréfasjodsins og reglum par um, til endurkaupa eda innlausnar
hlutdeildarskirteina ad 6sk eiganda peirra.

Peningamarkadsgerninga skal vera unnt ad verdmeta hvener sem er. Litid er svo 4 a0 att s¢ vio
fjarmalagerninga sem unnt er ad meta me0 tilteekum, ndkvemum og areidanlegum verdomatskerfum sem
uppfylla nedangreindar krofur:

a. geri verObréfasjodi kleift ad reikna innra virdi sjods (e. net asset value) i samraemi vid pad verd, sem
fengist fyrir fjarmalagerning i eignasafni, ef vidskipti fara fram milli adila sem eru upplystir, fasir til
vidskipta og um armslengdar vidskipti er ad rada,

b. kerfid er annadhvort byggt 4 markadsgdgnum eda a virdislikdnum, p.m.t. kerfi sem byggist 4 afskrifudu
kostnadarverdi.

Litid skal svo 4 ad vidmidanirnar, sem visad er til i 1. og 2. mgr., séu uppfylltar pegar um er ad raeda
fjarmalagerninga sem venjulega er verslad med a peningamarkadi, i skilningi 16. t6lul. 1. mgr. 3. gr. laga nr.
116/2021, og skradir eru eda verslad er med 4 skipulegum markadi i samraemi vid a-, b- og c-1id 1. tdlul. 2.
mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021, nema verdbréfasjodurinn hafi tilteekar upplysingar sem myndu leida til
annarrar akvordunar.

7. gr.
Verdbréfunaradili med adgang ad lanalinu hja lanastofnun, sbr. 3. tolul. d-lidar 7. télul. 2. mgr. 64. gr. laga
nr. 116/2021.

Tilvisun i 2. mgr. 64. gr. laga nr.116/2021 til verdbréfunaradila visar til pess ad um sé ad rada fyrirtaeki, sj6di
eda samninga, sem komid er 4 ot i peim tilgangi ad reka starfsemi um verdbréfun.

Me0 lanalinu hja lanastofnun (e. banking liquidity line) 1 3. tolul. d-lidar 7. t6lul. 2. mgr. 64. gr. laga nr.
116/2021 er att vid bankastarfsemi sem veitt er af fjarmalastofnun sem uppfyllir skilyrdi c-lidar 7. t6lul. 2.
mgr. 64. gr. laga nr.116/2021.

8. gr.
Peningamarkadsgerningar utan skipulegra markada par sem utgdfa eda utgefandi falla undir reglur sem
hafa pann tilgang ad vernda fjdrfesta og sparifé, sbr. 7. télul. 2. mgr. 64. gr. laga nrv. 116/2021.

Verdbréfasjooi er adeins heimilt ad binda fé sitt i peningamarkadsgerningum, sem vidskipti eru stundud med
utan skipulegra markada, pegar utgafa eda utgefandi peirra falla undir reglur sem hafa pann tilgang ad vernda
fjarfesta og sparifé, skv. 7. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 sem og ad peningamarkadsgerningarnir
uppfylli ad auki eftirfarandi skilyroi:

a. uppfylla eitt af skilyroum 2. mgr. 5. gr. og 6ll skilyrdi 1. og 2. mgr. 6. gr.,

b. videigandi upplysingar séu tilteekar um peningamarkadsgerningana, p.m.t. upplysingar sem gera pad
kleift ad hagt sé ad framkvaema mat 4 utlanadhettu (e. credit risk) i tengslum vid fjarfestingu i slikum
gerningum, sbr. 9. gr.,

c. vera framseljanleg an takmarkana.
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9. gr.
Ndnar um upplysingar um peningamarkadsgerninga skv. b-lio 8. gr.

begar um peningamarkadsgerninga, sem b- og d-lidir 7. tdlul. 64. gr. laga nr. 116/2021 taka til, eda
peningamarkadsgerninga sem eru utgefnir af stadar- eda svadisyfirvoldum adildarrikis eda opinberri,
alpjoodlegri stofnun en eru an abyrgoar adildarrikis, eda ef um riki & Evropska efnahagssvadinu er ad rada,
skulu upplysingar um gerningana sem visad er til i b-1id 8. gr. vera eftirfarandi:

a. upplysingar um ba0i utgefanda eda utgafuazetlun og um lagalega og fjarhagslega stoou utgefanda skulu
liggja fyrir 4dur en peningamarkadsgerningurinn er utgefinn,

b. upplysingar skv. a-1i0 skulu reglulega uppfardar og &tid pegar mikilvegir atburdir eiga sér stad,

c. upplysingar skv. a-lid skulu sannpréfadar af viourkenndum pridja adila sem tekur ekki vid fyrirmaelum
fra ttgefanda,

d. adgengilegar og areidanlegar tolulegar upplysingar um utgafuna eda utgafuaatlunina.
begar um er ad reda peningamarkadsgerninga sem eru utgefnir samkvemt c-1i0 7. télul. 2. mgr. 64. gr. laga
nr. 116/2021, skulu upplysingar sem visad er til i b-1i0 8. gr. vera eftirfarandi:

a. upplysingar um utgafu eda utgafudetlun eda um lagalega- og fjarhagslega stoou utgefanda fyrir utgafu
peningamarkadsgerningsins,

b. upplysingarnar skv. a-lid. skulu reglulega uppfaroar og &tid pegar mikilvaegir atburdir eiga sér stad,

c. adgengilegar og areidanlegar tolulegar upplysingar um utgafuna eda utgafudetlunina eda éonnur gdgn
sem gera kleift ad framkvama videigandi mat 4 utlanadhaettu (e. credit risk) 1 tengslum vid fjarfestingu i
gerningunum.

Um peningamarkadsgerninga skv. a-1id 7. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr.116/2021, ad undanskildum peim sem
getid er um 1 1. mgr. pessarar greinar og peim sem gefnir eru ut af Sedlabanka Evropu og sedlabonkum a
Evropska efnahagssvadinu, gildir ad upplysingar samkvamt b-1id 8. gr. skulu samanstanda af upplysingum
um utgafuna eda utgafuasetlun, eda um lagalega og fjarhagslega stoou tutgefanda fyrir utgafu
peningamarkadsgerningsins.

10. gr.
Utgefandi peningamarkadsgerninga utan skipulegra markada par sem vtgdfa eda vitgefandi scetir eftirliti skv.
c-1id 7. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021.

Verdbrétfasjdoi er adeins heimilt ad binda ¢ sitt i peningamarkadsgerningum sem vidskipti eru stundud med
utan skipulegra markada ef utgefandi skv. c-1id 7. t6lul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021, uppfyllir eitt af
eftirtdldum skilyrdum:

a. er stadsettur 4 Evropska efnahagssvaedinu,
b. er stadsettur i einu af idnrikjunum tiu innan OECD,
c. er i metnum fjarfestingarflokki (e. investment grade rating),

d. unnt sé ad syna fram a4 med itarlegri greiningu 4 utgefanda, ad varfeernisreglur sem taka til utgefandans,
séu a.m.k. sambeerilegar og jafnstrangar og varfernisreglur skv. gildandi 16gum og reglum a
fjarmalamarkadi hér 4 landi.

11. gr.
Adrar seljanlegar eignir, skv. 25. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 116/2021, sem eru afleiour.

Til pess ad afleidur falli undir hugtakid adrar seljanlegar eignir, sbr. 25. t6lul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 116/2021,
skulu undirliggjandi peettir peirra samanstanda af einu eda fleiri eftirfarandi atrida:
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a. eignum, eins og hugtakio er skilgreint 1 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021, p.m.t. fjarmalagerningum sem
hafa eitt eda fleiri einkenni pessara eigna,

b. voxtum,
¢. mida vid gengi gjaldmidla eda verobréfavisitalna.

Ef um er ad raeda afleidur utan skipulegra markada (e. OTC derivatives) skulu paer uppfylla skilyrdi 6. télul.
2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021.

Afleidur skv. 5. og 6. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021, baedi skradar a skipulegum markadi og 6skradar,
skulu uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a. me0 peim er heimilud yfirfzersla utlanadheettu (e. credit risk) eignar, sem fellur undir 2. mgr. 64. gr. laga
nr. 116/2021, 6had annarri dheettu sem fylgir peirri eign,

b. peer hafa ekki i for meo sér athendingu eda tilferslu eigna, p.m.t. i reidufé, ad 60ru leyti en pvi sem um
getur i 64. gr. laga nr. 116/2021,

c. paer samraemast skilyroum fyrir afleidur utan skipulegra markada (e. OTC derivatives), sbr. 3.-5. malsl.
6. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021, sbr. og akveedi petta,

d. dhattan sem peim fylgir er varin af dheettustyringu rekstrarfélags sjodsins og innra eftirlitskerfi, ef um er
a0 reda aheettu vegna ésamhverfra upplysinga (e. asymmetry of information) milli verdbréfasjodsins og
motadila lanaafleidu sem stafar af hugsanlegum adgangi motadila ad 6opinberum upplysingum um
fyrirtaeki par sem eignir pess eru notadar til grundvallar lanaafleioum.

Raunvirdi skv. 5. malsl. 6. télul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 er st fjarhad sem fengist vid sélu eignar
eda vid uppgjor skuldar i vidskiptum 6tengdra adila, sem eru upplystir og fusir til vidskiptanna.

Verdmaeti sem unnt er ad reikna daglega 4 areidanlegan og sannreynanlegan hatt skv. 4. malsl. 6. tolul. 2.
mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 telst vera verdmat, unnid af rekstrarfélagi verdbréfasjods, sem samsvarar
raunvirdi, sbr. 4. mgr. Matio skal byggt 4 markadsskraningu gagnadila og 4 areidanlegu uppfzerou
markadsvirdi gerningsins, eda ef pad er ekki fyrir hendi, verdlagningarlikani sem reist er & fullnaegjandi og
vidurkenndum adferdoum. Sannpréfun & veromatinu skal framkvemd af einum af eftirfarandi adilum:

a. videigandi pridja adila, sem er 6hadur motadila afleidu utan skipulegs markadar, framkvemt med
haefilegu millibili og 4 pann hatt ad verdbréfasjodurinn geti haft eftirlit med pvi eda,

b. einingu innan rekstrarfélagsins sem er 6had deildinni sem fer med sjodsstyringu og heef til ad
framkvama slika sannprofun.

Eignir sem um getur i 25. tolul. 2. mgr. 3. gr. og 5. og 6. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 taka ekki til
hravoruafleida.

12. gr.
Verdbréfavisitolur, skv. 5. og 6. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021.

Verdbréfavisitala skv. 5. og 6. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 er visitala sem hefur fullnaegjandi
dreifingu ad pvi gefnu ad eftirtalin skilyrdi séu uppfyllt:

a. visitalan sé pannig samsett ad breytingar 4 verdlagi eda vidskipti vardandi einn patt hafi ekki 6hofleg
ahrif & visit6luna 1 heild,

b. ef visitalan er sett saman ur eignum, sbr. 1.-8. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 og uppfyllir kréfur
2. malsl. 1. mgr. 68. gr. laga nr. 116/2021 um ahattudreifingu,

c. ef visitalan er samsett tr 60rum eignum en peim sem um getur i 1.-8. tdlul. 2. mgr. 64. gr. laga nr.
116/2021 skal aheettudreifing hennar vera samberileg vid par krofur sem gerdar eru skv. 68. gr.
laganna.
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bé skal visitalan endurspegla vidkomandi markad med fullnaegjandi hatti ad pvi leyti ad eftirtalin skilyrdi
séu uppfylit:
a. visitalan meeli 4 raunhafan hatt arangur deemigerdra undirliggjandi eigna,

b. visitalan sé reglulega endurskodud eda paettir i henni reglulega endurskapadir til ad tryggja ad visitalan
endurspegli avallt markadina sem hun 4 ad endurspegla med pvi ad fylgja opinberum og adgengilegum
vidmidunum,

c¢. undirliggjandi eignir séu nagilega audseljanlegar pannig ad endurskapa megi visitéluna ef porf krefur.
Visitalan skal jafnframt birt opinberlega og med videigandi heetti pannig ad eftirtalin skilyrdi séu uppfyllt:

a. utgafuferli hennar sé byggt 4 traustum adferoum vid samantekt 4 verdi og vid utreikninga og sidar
birtingar visitélunnar, p.m.t. adferdir vid verdlagningu vegna patta ef markadsvero liggur ekki fyrir,

b. mikilvaegar upplysingar, s.s. um utreikning visitolu, adferdir vio ad endurskapa peetti visitalna,
breytingar 4 visitdlu eda hvers konar vandkvadi vid framkvamd 4 veitingu timanlegra eda ndkvaemra
upplysinga, séu veittar timanlega og reglulega.

Ef samsetning eigna sem liggja til grundvallar afleidusamningum i samraemi vio 64. gr. laga nr. 116/2021,

uppfyllir ekki skilyrdi 1.-3. mgr. skal, ef samningarnir uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. 11. gr.
(afleidur), litid 4 pa sem afleidusamninga samsetta ur eignunum er um getur i 1. mgr. 11. gr.

13. gr.
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar sem fela i sér afleiou, skv. 66. gr. laga nr. 116/2021.

Meod framseljanlegum verdbréfum sem fela i sér afleidu er att vid fjarmalagerninga sem uppfylla skilyrdi 2.
gr., sbr. 1. tolul. 2. mgr. 64. gr. laga nr. 116/2021 og fela i sér patt sem uppfyllir eftirtalin skilyroi:

a. haegt sé samkveaemt peim paetti ad breyta ad hluta til eda dllu leyti pvi sjodstreymi sem annars veri gerd
krafa um i framseljanlega verdbréfinu sem virkar eins og innbyggdur samningur, i samrami vid
tilgreinda vexti, verd fjarmalagernings, gengi erlendra gjaldmidla, visitdlu neysluverds eda vaxta,
lanshaefismat eda lanskjaravisitdlu eda adrar breytur og myndi par af leidandi breytast 4 svipadan hatt
og sjalfstaedar afleidur,

b. efnahagsleg einkenni og dhetta séu ekki natengd somu pattum vegna innbyggda samningsins,
c. patturinn hafi umtalsverd ahrif & dhaettusnid og verdlagningu framseljanlegra verdbréfa.

Til ad peningamarkadsgerningar teljist vera gerningar sem fela i sér afleidu purfa peir ad uppfylla eitt af
skilyrdum 2. mgr. 5. gr. (um hugtakid peningamarkadsgerningur), 61l skilyrdi 1. og 2. mgr. 6. gr. og innihalda
patt sem uppfyllir vidomid 1. mgr. pessarar greinar.

Ekki skal 1iti0 svo a ad framseljanlegt verdbréf eda peningamarkadsgerningur feli i sér afleiou ef pad felur i
sér patt sem samkvaemt samningi er framseljanlegur 6had framseljanlega verdbréfinu eda
peningamarkadsgerningnum. Slikur pattur skal teljast sérstakur fjarmalagerningur.

14. gr.
Fjarfestingaradferdir og gerningar til ad auka skilvirkni i styringu eignasafns.

begar visad er til fjarfestingaradferda sem snua ad framseljanlegum verdbréfum i peim tilgangi ad nd fram
skilvirkri styringu eigna verdbréfasjods i 3. mgr. 66. gr. laga um verdbréfasjooi, nr. 116/2021, er att vid
fjarfestingaradferdir sem uppfylla eftirtaldar viomidanir:

a. paer eru fjarhagslega videigandi ad pvi leyti ad par eru framkvemdar a4 ardsaman hatt,
b. peer eru nyttar vegna eins eda fleiri eftirtalinna markmida:
1. ad draga ur adhzettu,

i1. a0 lekka kostnad,
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iii. ad mynda vidboétarfjarmagn eda -tekjur fyrir verdbréfasjodinn med dhaettu sem er i samraemi vid
ahettusnid verdbréfasjodsins og dkveaedi um dhattudreifingu skv. 67. gr. laga um verdbréfasjodi, nr.
116/2021,

c. me0 ahettustyringu verdbréfasjoodsins er dhaettu vegna peirra stjornad 4 videigandi hatt.

Litio skal svo 4 a0 me0 fjarfestingaradferdum sem samrymast viomioununum skv. 1. mgr. og tengjast
peningamarkadsgerningum, sé att vid fjarfestingaradferdir i tengslum vid peningamarkadsgerninga skv. 3.
mgr. 66. gr. laga um verdbréfasjooi, nr. 116/2021.

15. gr.
Skilyradi visitélusjoda.

Endurspeglun 4 samsetningu tiltekinnar hlutabréfa- eda skuldabréfavisitdlu skv. 68. gr. laga nr. 116/2021, er
endurspeglun samsetningar eigna sem liggja til grundvallar visitdlunni, p.m.t. notkun & afleidum eda 6drum
fjarfestingaradferoum, sbr. 3. mgr. 66. gr. laga nr. 116/2021.

Fullnzgjandi ahattudreifing visitolu er ahattudreifing visitalna sem uppfyllir reglur 68. gr. laga nr. 116/2021
um ahattudreifingu.

Visitala endurspeglar negjanlega vidkomandi markad samkvemt 68. gr. laga nr. 116/2021 pegar visitalan er
fengin med vidurkenndri adferdafraedi sem felur almennt ekki i sér titilokun umfangsmikils ttgefanda 4
markadnum sem htin 4 vid um.

Med birtingu visitdlu opinberlega skv. 3. mgr. 66. gr. laga nr. 116/2021 er att vid ad almenningur hafi adgang
a0 upplysingunum og sa sem reiknar visitéluna sé 6hadur visitdlusjodonum. bad kemur p6 ekki i veg fyrir ad
sa sem reiknar visitdluna og visitdlusjodurinn séu innan somu samstedu ad pvi tilskildu ad fullnegjandi
radstafanir séu gerdar til ad draga ur heettu 4 hagsmunadrekstrum.

III. KAFLI
Upplysingagjof.

16. gr.
Arsreikningar og drshlutauppgjor.

Kafli pessi er @tladur til fyllingar VII. kafla laga nr. 116/2021.

17. gr.
Upplysingar i utbodslysingu.

Rekstrarfélag skal gefa ut Gtbodslysingu fyrir hvern verdbréfasjod eda sérhverja sjodsdeild, sem pad annast
rekstur 4. { utbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplysingar til ad fjarfestum sé kleift ad meta kosti
fjarfestinga 1 vidkomandi sjooi.

{ atbodslysingu skulu ad lagmarki koma fram eftirfarandi upplysingar, auk peirra sem krafist er i 58. gr. laga
nr. 116/2021:

A. Um verdbréfasjoo:

B.
1. Heiti.

2. Stofndagur og rekstrartimi, ef hann er timabundinn.
3. Hvort sjoodur sé deildaskiptur.
4. Hvar fa megi reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sjodsins.

5. Stutt lysing & skattareglum og skattalegri medferd sem gilda um hlutdeildarskirteini i sj6dnum og
upplysingar um kostnad og annan fradratt fra tekjum eda hagnadi af fjarmalagerningum i eigu
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6.

I1.
12.

13.
14.

15.

$j00sins sem eigendur sjodsins fa i sinn hlut.

Hveneer arsreikningur og arshlutauppgjor skulu birt og hvener ardur eda annar hagnadur af
starfsemi sj00sins verdur greiddur ut til eigenda.

. Upplysingar um tegundir og helstu einkenni hlutdeildarskirteina, medal annars:

7.1.| edli peirra réttinda sem hlutdeildarskirteini veita,

7.2. | skilriki sem veita sonnun fyrir eignarrétti ad hlutdeildarskirteinum og/eda feerslum 4 skra eda
reikning,

7.3. | einkenni hlutdeildarskirteina ,

7.4. | atkvaedisrétt eigenda hlutdeildarskirteina ef vid a,

7.5. | vid hverjar adstedur megi akveda ad slita sjodnum og hvernig ad pvi skuli stadid, einkum
med tilliti til réttar eigenda hans.

. bar sem vi0 & skal tilgreina 4 hvada skipulegum morkudum hlutdeildarskirteinin eru eda munu

verda skrad eda ganga kaupum og sélum.

. Tilhogun og skilyroi fyrir Gtgafu og sélu hlutdeildarskirteina.
10.

Tilhdgun og skilyrdi fyrir endurkaupum eda innlausn hlutdeildarskirteina og vid hverjar adsteedur
megi fresta endurkaupum eda innlausn.

Reglur um utreikning og radstéfun tekna.

Fjarfestingarmarkmid verdObréfasjodsins, par 4 medal um fjarhagslegan tilgang (p.e. uppséfnunar-
eda tekjusjod), fjarfestingarstefnu (t.d. sérheefing eftir landssvedum eda atvinnugreinum),
takmarkanir & peirri fjarfestingarstefnu og tilgreining fjarfestingaradferda eda lantdkuheimilda sem
heimilt er ad nota vid rekstur sjodsins.

Reglur um verdmat eigna.

Akvérdun um sélu- eda utgafuverd og endurkaups- eda innlausnarverd hlutdeildarskirteina, medal
annars:

14.1. [ hvernig og hve oft verd eru reiknud,

14.2. | upplysingar um gjold af s6lu, utgafu, endurkaup eda innlausn skirteina,

14.3. | hvernig, hvar og hve oft verd eru birt.

Upplysingar um poknun sem sjodurinn greidir rekstrarfélagi, vorsluadila eda pridja adila, hvers
e0lis hin er, upphad hennar og utreikning a4 poknuninni, sem og endurgreidslu sjoosins 4 kostnadi
til peirra.

C. Um rekstrarfélag:

1.
2.
3.
4.

5.
6.

Heiti, rekstrarform, skrad starfsstod og adalskrifstofa.
Stofndagur.
AdQrir sjodir sem rekstrarfélagio annast rekstur a.

Nofn og stada stjornar, varastjornar og framkvamdastjora rekstrarfélagsins. Upplysingar um helstu
storf peirra utan rekstrarfélags, ef pau skipta mali hvad rekstrarfélagio snertir.

No6fn og heimilisfong 16ggiltra endurskodenda rekstrarfélagsins.

HIutafé og hve mikid hefur verid greitt.

D. Um vérsluadila:

1.

Heiti og félagsform.
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2. Skrad starfsstoo.
3. Lysing & skyldum vdrsluadila og peim hagsmunaarekstrum sem geta komid upp.

4. Lysing a utvistun verkefna vorsluadila, listi yfir utvistunaradila og kedjuatvistunaradila og 1ysing a
hagsmunaarekstrum sem geta komid upp vegna utvistunar.

5. Yfirlysing um ad uppferoar upplysingar skv. 1.-4. tolul. C-lidar verdi adgengilegar fjarfestum
samkvaemt beidni peirra par um.

E. Adrar upplysingar:

1. Upplysingar um adila utan rekstrarfélags sem veita radgjof samkvaemt samningi sem greitt er fyrir
af eignum sj60sins:

1.1. | heiti fyrirtekisins eda nafn radgjafans

1.2. | pau akveedi samningsins sem mali skipta og kunna ad varda eigendur sjodsins, ad 6dru leyti
en hvad vardar poknun,

1.3. | 6nnur starfsemi sem mali skiptir.

2. Fyrirkomulag greidslna til hlutdeildarskirteinishafa, endurkaup eda innlausn hlutdeildarskirteina og
adgengi ad upplysingum um verdbréfasjoo.

3. Fyrri arangur sj6dsins.
4. Lysing 4 demigeroum fjarfesti sem sjodurinn er atladur fyrir.

5. Hugsanlegur kostnadur, annar en vegna poknana samkvamt 15. télul. A-lidar, og skal greina 4
milli pess kostnadar sem eigendur hlutdeildarskirteina greida og pess kostnadar sem greiddur er af
eignum verdbréfasjoosins.

Reglur verdbréfasjods skulu vera hluti titbodslysingar og fylgja henni. Upplysingar sem fram koma 1
reglunum parf ekki ad tilgreina sérstaklega i Gtbodslysingu.

Um lykilupplysingar skv. 59. gr. laga nr. 116/2021 er nanar fjallad i reglugero nr. 983/2013 sem sett er med
stod 1 9. mgr. 59. gr. somu laga.

IV. KAFLI
Onnur akvadi.

17. gr.
Logleiding.

Reglugerd pessi er sett med heimild i 3., 58., 64. og 1. mgr. 134. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjooi. 1.
kafli um fjarfestingarheimildir verdbréfasjooa er til innleidingar 4 tilskipun 2007/16/EB um framkvamd
tilskipunar radsins 85/611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS) ad pvi
er vardar utskyringu & tilteknum skilgreiningum sem visad er til i lid 30a i IX. vidauka (fjarmalapjonusta)
samningsins um Evropska efnahagssvadio. Tilskipunin er birt i EES-vidbaeti vid Stjérnartidindi
Evropusambandsins nr. 59, fra 18. oktéber 2012, bls. 312. II1. kafli um upplysingagjof er til innleidingar &
skra A 1 vidauka I vi0 tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB um samramingu a 1ogum og
stjornsyslufyrirmaelum aod pvi er vardar verdbréfasjooi.

18. gr.
Gildistaka.

Reglugerd pessi 6dlast pegar gildi. Vid gildistoku reglugerdar pessarar fellur ur gildi reglugerd nr. 1166/2013
um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, innlausn, markadssetningu erlendra sjoda og upplysingagjof med
sidari breytingum.
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Fjarmala- og efnahagsraduneytinu, 24. agust 2021.
F. h.r
Gudrun Porleifsdoéttir.

Elisabet Juliusdottir.

Fyrirvari

Reglugerdir eru birtar i B-deild Stjornartidinda skv. 3. gr. laga um Stjornartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005, sbr. reglugerd um utgafu
Stjornartidinda nr. 958/2005.

S¢é misraemi milli pess texta sem birtist hér i safninu og pess sem birtur er i itgafu B-deildar Stjornartidinda skal sa sidarnefndi rada.
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