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REGLUGERD

um verndun fjarmalagerninga og fjArmuna vidskiptavina, skyldur vio
vorupréun og um veitingu og méttoku poknana, umbodslauna eda hvers
konar avinnings.

I. KAFLI
Gildissviod og skilgreiningar.
1. gr.

Gildissvio.

Reglugerd bpessi gildir um verdbréfafyrirteeki, rekstrarfélog verdbréfasjoda samkvemt logum um
verobréfasjodi og starfsleyfisskylda rekstraradila sérhafora sjoda samkvemt 16gum um rekstraradila sérheefora
sjoda.

Visanir i II.-IV. kafla til verdbréfafyrirteekja og fjarmalagerninga eiga einnig vid um lanastofnanir og
samsettar innstaedur i tengslum vio skyldur skv. 2. eda 3. mgr. 1. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

2. gr.
Skilgreiningar.

[ reglugerd pessari er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a. Fjarmognunarvidskipti med verdbréf:

i. endurhverf vidskipti,

ii. verObréfa- eda hravorulanveiting og verobréfa- eda hravorulantaka,

iil. kaup/endursala eda sala/endurkaup,

iv. vidbotarlanveiting vegna kaupa/solu.

b. Vidurkenndur peningamarkadssjoour: Verdbréfasjodur samkvamt 16gum um verdbréfasjodi sem uppfyllir

0l eftirfarandi skilyrdi:
1. adalfjarfestingarmarkmid hans skal vera ad halda innra virdi sj6dsins annadhvort fostu 4 nafnvirdi (ad
fradregnum hagnadi) eda pad nemi upphaflegri fjarfestingu ad viobattum hagnadi,

i.i pvi skyni ad na Dpessu adalfjarfestingarmarkmioi skal hann fjarfesta eingdngu i
hagadapeningamarkadsgerningum sem eru ekki med lengri binditima eda eftirstddvatima en 397
daga eda reglubundna ardsemisadlogun i samremi vid binditimann og 60 daga veginn
medalbinditima peirra. Hann getur einnig ndd pessu markmidi med pvi ad fjarfesta 4
vidbdtargrundvelli 1 innlanum hja lanastofnunum, og

iil. hann verdur ad tryggja lausafé vid uppgjor sama eda nasta dag.

Peningamarkadsgerningur skal teljast uppfylla skilyrdi b-lidar 1. mgr. ef rekstrarfélagid sjalft gerir skjalfest
mat 4 lanshaefi hans sem gerir pvi kleift a0 telja hann vera af miklum gedum. Hafi ein eda fleiri
lanshefismatsstofhanir sem eru skradar hja og luta eftirliti Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar gefio
gerningnum einkunn skal vid innra mat rekstrarfélagsins taka tillit til m.a. peirra lanshafiseinkunna.

II. KAFLI
Verndun fjarmalagerninga og fjairmuna vidskiptavina.
3. gr.
Verndun fjarmalagerninga og fidrmuna vidskiptavina.

Verobréfafyrirtaeki skal:

a. halda skrér og reikninga svo pvi sé unnt, hvenar sem er og an tafar, ad adgreina eignir sem pad vardveitir
fyrir einn vidskiptavin frd eignum sem pad vardveitir fyrir hvern annan vidskiptavin og fra sinum eigin
eignum,

b. halda skram sinum og reikningum pannig ad nakvemni peirra s€¢ tryggd og einkum ad tryggd sé
samsvorun peirra vid fjairmalagerninga og fjirmuni sem pad vardveitir fyrir vidskiptavini og ad unnt sé ad
nota pessi gogn sem endurskodunarslod (e. audit trail),

c. stemma reglulega af innri reikninga og gégn sin vid reikninga og gogn pridju adila sem vardveita pessar
eignir,
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d. gera naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad unnt sé ad bera kennsl 4 alla fjarmalagerninga
vidskiptavinar sem eru lagdir inn 4 reikning hja pridja adila, i samraemi vid 5. gr., med adgreindum haetti
fra fjarmalagerningum sem tilheyra verdbréfafyrirteekinu og fra fjarmalagerningum sem tilheyra peim
pridja adila, med pvi ad nota mismunandi heiti reikninga i bokum pridja adilans eda med 6drum
sambarilegum radstofunum sem tryggja sams konar vernd,

e. gera naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad fjarmunir vidskiptavinar sem eru lagdir inn, i samraemi vid
6. gr., 4 reikning hja seodlabanka, lanastofnun eda banka meo starfsleyfi i pridja landi eda hja
vidurkenndum peningamarkadssjodi séu vardveittir 4 reikningi eda reikningum sem eru audkenndir med
adgreindum hetti frd reikningum sem eru notadir til ad vardveita fjarmuni sem tilheyra
verObréfafyrirtekinu, og

f. innleida fullneegjandi skipulag til ad lagmarka hattuna 4 tapi eda ryrnun eigna vidskiptavina, eda réttinda i
tengslum vi0 pessar eignir, vegna misnotkunar & eignunum, svika, slakrar umsyslu, ofullnegjandi
skraningar eda vanrakslu.

Sé verdbréfafyrirtaeki okleift, vegna gildandi laga, einkum laga sem tengjast eignum eda ogjaldferni, ad fara
a0 1. mgr. pessarar greinar til ad vernda réttindi vidskiptavina til ad uppfylla krofur 1. og 2. mgr. 24. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga skal verobréfafyrirteeki taka upp fyrirkomulag sem tryggi ad eignir vidskiptavina
séu verndadar til ad uppfylla markmid 1. mgr. pessarar greinar.

Veiti fyrirtekid ved, tryggingar eda réttindi til skuldajofnunar sem hvila & fjarmalagerningum eda fjarmunum
vidskiptavinar, eda fyrirteekid hefur fengio upplysingar um slikar kvadir, skulu peer skradar i samninga vid
vidskiptavini og i eigin bakur fyrirteekisins svo eignarhald 4 eignum vidskiptavinarins sé ljost, s.s. vid
ogjaldfaerni.

Verdbréfafyrirtaeki skal gera upplysingar sem varda fjarmalagerninga og fjarmuni vidskiptavina greidlega
adgengilegar fyrir 16gbeer yfirvold, skiptastjora og pa sem bera abyrgd 4 skilamedferd ogjaldfaerra stofnana.
Upplysingarnar sem gerdar eru adgengilegar skulu innihalda eftirfarandi:

1. upplysingar um tengda innri reikninga og gogn sem tilgreina & audsajan hatt stodu fjarmuna og

fjarmalagerninga sem varoveittir eru fyrir hvern vidskiptavin,

2. varoveiti verdbréfafyrirtaeki fjarmuni vidskiptavinar i samrami vid 6. gr., skulu upplysingarnar tilgreina pa
reikninga sem geyma fjarmuni vidskiptavinar og viokomandi samninga vid pau fyrirteki,

3. varoveiti verobréfafyrirteeki fjarmalagerninga i samremi vio 5. gr., skulu upplysingarnar tilgreina pa
reikninga sem stofnadir hafa verio hja pridju adilum og vidkomandi samninga vid pa pridju adila, sem og
vidkomandi samninga vid pau verdbréfafyrirteki,

4. upplysingar um pridju adila sem hafa tekio ad sér tengd (tvistud) verkefni og upplysingar um 611 utvistud
verkefni,

5. upplysingar um lykileinstaklinga hja fyrirteekinu sem koma ad tengdum ferlum, p.m.t. pa sem bera abyrgo
a eftirliti med krofum fyrirtaeekisins 1 tengslum vid vernd eigna vidskiptavina, og

6. samninga sem skipta mali vid stadfestingu eignarhalds vidskiptavina 4 eignum.

4. gr.
Verndun fjarmalagerninga og fiarmuna vidskiptavina i 60rum londum.

Ef gildandi 16g 1 16gso6gunni par sem fjarmunir eda fjarmalagerningar vidskiptavinarins eru geymdir koma i
veg fyrir ad verObréfafyrirteeki uppfylli skyldur skv. d-lid eda e-1id 1. mgr. 3. gr. pa skal peim 6heimilt ad geyma
fjarmuni eda fjdrmalagerningana par nema til stadar sé fyrirkomulag sem hefur samberileg 4hrif hvad vardar
verndun 4 pessum eignum. Reidi verdbréfafyrirteeki sig 4 slikt sambeerilegt fyrirkomulag skulu pau upplysa
vidskiptavini sina um ad 1 slikum tilvikum njoti peir ekki dvinnings af viokomandi akvedum laga um markadi
fyrir fjarmalagerninga og pessari reglugerd.

Ved, tryggingar eda réttindi til skuldajofnunar sem hvila 4 fjarmélagerningum eda fjarmunum vidskiptavina
og gera pridja adila kleift a0 innleysa fjarmalagerninga eda fjarmuni vidskiptavinar til ad endurheimta skuldir sem
tengjast ekki vidskiptavininum eda pjonustu vid hann eru oheimil nema peirra sé krafist i gildandi 16gum i
16gs6gu pridja lands par sem fjarmunir eda fjarmalagerningar vidskiptavinarins eru vardveittir. Verobréfafyrirtaeki,
sem skylt er ad gera samninga sem stofna til sliks veds, tryggingar eda réttinda til skuldajéfnunar, skal veita
vidskiptavinum upplysingar par a0 Iutandi og greina peim fra ahaettunni sem tengist pvi fyrirkomulagi.
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5. gr.
Fjarmalagerningar vidskiptavinar lagdir inn a reikning.

Verobréfafyrirteki er heimilt ad leggja fjairmalagerninga sem pad geymir fyrir hond vidskiptavina sinna inn &
reikning eda reikninga sem stofnadir eru hja pridja adila ad pvi tilskildu ad fyrirteekid beiti tilhlydilegri ferni,
adgat og kostgaefni vio val, rddningu og reglulega endurskodun 4 pridja adila og fyrirkomulagi vardveislu og
verndar pessara fjarmalagerninga. Einkum skal verdbréfafyrirteeki taka tillit til sérfreedipekkingar og ordspors
vidkomandi pridja adila & markadi og hvers kyns lagakrafna sem tengjast eignarhaldi vidkomandi
fjarmalagerninga sem geaetu haft neikvaed ahrif 4 réttindi vidskiptavina.

Ef verobréfafyrirteeki hyggst leggja fjdrmalagerninga vidskiptavina inn & reikning hjé pridja adila 1 60ru
landi, purfa sérstakar reglur og eftirlit ad gilda um vernd fjarmalagerninga fyrir reikning annars adila og skal
verObréfafyrirteekid ganga ur skugga um ad umraddur pridji adili falli undir vidkomandi reglur og eftirlit 4dur en
innlogn fjarmalagerninganna 4 sér stad.

Verdbréfafyrirtaeki skal ekki leggja fjarmalagerninga sem pad vardveitir fyrir hond vidskiptavinar inn a
reikning hja pridja adila i landi utan Evropska efnahagssvadisins sem hefur ekki sett reglur um vardveislu og
vernd fjarmalagerninga fyrir reikning annars adila, nema annad eftirfarandi skilyroa sé uppfyllt:

a. edli fjarmalagerninganna eda fjarfestingarpjonustunnar sem tengist pessum gerningum krefjist pess ad peir

séu lagdir inn a reikning hja pridja adila i vidkomandi landi, eda

b. séu fjarmalagerningarnir vardveittir fyrir fagfjarfesti, a0 hann fari skriflega fram 4 Dpad vid

verdbréfafyrirtaekid ad pad leggi pa inn a reikning hja pridja adila i vidkomandi landi.

Krofur skv. 2. og 3. mgr. gilda einnig ef pridji adili hefur falid 60rum pridja adila einhver verkefna sinna sem
snerta vardveislu og vernd fjarmalagerninga.

6. gr.
Fjarmunir vidskiptavinar lagdir inn a reikning.

Verdbréfafyrirtaeki skal tafarlaust vid mottoku & fjarmunum vidskiptavinar leggja pa inn & einn eda fleiri
reikninga sem stofnadir eru hja einhverjum eftirfarandi adila:

a. sedlabanka,

b. lanastofnun i skilningi laga um fjarmalafyrirteeki,

c. banka me0d starfsleyfi i pridja landi, eda

d. vidurkenndum peningamarkadssjooi.

Akvaedi 1. mgr. gildir ekki um lanastofnun i skilningi laga um fjarmélafyrirtaeki ad pvi er vardar innlan hja
peirri stofnun.

[ peim tilvikum sem verdbréfafyrirtaeki leggur ekki fjarmuni vidskiptavina inn 4 reikning hja sedlabanka pa
skal pad beita allri tilhlydilegri feerni, adgat og kostgefni vid val, radningu og reglulega endurskodun & peirri
lanastofnun, banka eda peningamarkadssjodi sem fjarmunirnir eru geymdir hja og fyrirkomulagi vardveislu
fjarmunanna og meti porfina 4 ad dreifa fjarmununum sem hluta af radstéfunum sinum til ad tryggja tilhlyodilega
kostgaefni. Einkum skal verdbréfafyrirtaeki taka tillit til sérfraeedipekkingar og ordspors slikra stofnana eda
peningamarkadssjoda 4 markadi i pvi skyni ad tryggja réttindi vidskiptavina, og einnig til hvers konar laga- eda
regludkveda eda markadsvenja sem tengjast vardveislu fjarmuna vidskiptavina og gaetu haft neikveed ahrif a
réttindi vidskiptavina.

Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja ad vioskiptavinir veiti skylaust sampykki sitt fyrir pvi ad fjarmunir peirra séu
lagoir i vidurkenndan peningamarkadssjod og upplysa vidskiptavini um ad slik vardveisla muni ekki verda i
samraemi vid krofur pessarar reglugerdar um vardveislu 4 fjarmunum vidskiptavina.

Ef verobréfafyrirteeki leggur fjarmuni vidskiptavinar inn hja lanastofnun, banka eda peningamarkadssjooi i
s6mu samstedu og verdbréfafyrirtaekid pa skulu fjarmunir sem lagdir eru inn samtals hja 6llum fyrirtaekjum innan
samstedunnar ekki nema meira en 20% af 6llum slikum fjarmunum.

Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad hlita ekki krofu 5. mgr. ef pad getur synt fram 4 ad krofur 3. mgr. séu
ohoflegar midad vio edli, umfang og flekjustig starfsemi pess og pess Oryggis sem beir pridju adilar sem
tilgreindir eru 1 5. mgr. veita, p.mt. ef um er ad raeda laga fjarhed fjarmuna vidskiptavinar sem
verObréfafyrirteekid hefur 1 vorslu. Verdbréfafyrirteeki skal reglulega endurskoda mat sem framkvemt er i
samremi vid pessa malsgrein og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um upphaflegt og endurskodad mat sitt.
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7. gr.
Notkun a fjarmalagerningum vidskiptavinar.

Verdbréfafyrirtaeki er 6heimilt ad gera samkomulag um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf ad pvi er vardar
fjarmalagerninga sem pad vardveitir fyrir hond vidskiptavinar, eda nota slika fjarmalagerninga a annan hatt fyrir
eigin reikning eda reikning annars einstaklings eda vidskiptavinar fyrirtaekisins, nema beedi eftirfarandi skilyrdi
séu uppfylit:

a. vidskiptavinurinn hafi adur veitt otviraett sampykki sitt fyrir notkun fjarmalagerninganna med tilteknum

skilmalum, sem sé stadfest 4 skyran hatt og skriflega med undirskrift eda 4 sambeerilegan hatt, og

b. notkun fjarmalagerninga pess vidskiptavinar takmarkist vid tilgreinda skilmala sem vidskiptavinurinn

sampykkir.

Verdbréfafyrirtaeki er jafnframt 6heimilt ad gera samkomulag um fjarmognunarvidskipti med verobréf ad pvi
er vardar fjarmalagerninga sem varOveittir eru fyrir hond vidskiptavinar 4 safnreikningi sem pridji adili heldur
utan um, eda ad nota med 6drum heetti fjarmalagerninga sem vardveittir eru & slikum reikningi fyrir sinn eigin
reikning eda reikning annars adila, nema a.m.k. annad hvort eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt til vidbdtar vid pau
skilyrdi sem tilgreind eru i 1. mgr.:

a. hver vidskiptavinur sem 4 fjarmalagerninga sem eru varOveittir saman 4 safnreikningi hafi 4our veitt

otviraett sampykki 1 samraemi vid a-lid 1. mgr., og

b. verobréfafyrirteekio bui yfir kerfi og eftirliti sem tryggi ad einungis fjarmalagerningar sem tilheyra

vidskiptavinum sem hafa adur veitt otvirett sampykki i samraemi vid a-1id 1. mgr. séu notadir & pennan
hatt.

Gogn verdbréfafyrirtaekisins skulu hafa ad geyma upplysingar um vidskiptavininn sem gaf fyrirmeaeli um pa
notkun fjarmalagerninganna sem framkvamd hefur verid og um fjolda fjarmalagerninga sem notadir eru og sem
tilheyra hverjum vidskiptavini sem hefur veitt sampykki sitt, svo unnt sé ad tthluta tapi a réttan hatt.

Verdbréfafyrirtaeki skal vidhafa sérstakt fyrirkomulag fyrir alla vidskiptavini til ad tryggja ad adili sem feer
fljarmalagerninga vidskiptavina ad lani veiti videigandi tryggingu og ad fyrirteekid fylgist med pvi ad tryggingin sé
afram videigandi og geri naudsynlegar radstafanir til ad vidhalda jafnveegi 4 moti virdi gerninga vidskiptavinar.

Verdbréfafyrirtaeki skal ekki gera samninga vid almenna fjarfesta um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri
tryggingu i peim tilgangi a0 tryggja eda vernda skuldir og skuldbindingar vidskiptavina.

8. gr.
Rdadstafanir til ad koma i veg fyrir oheimila notkun fjarmalagerninga vidskiptavina.

Verdbréfafyrirtaeki skal gera videigandi radstafanir til ad koma i veg fyrir 6heimila notkun fjarmalagerninga

vidskiptavina fyrir eigin reikning sinn eda reikning annars adila, s.s.:

a. a0 gert s¢ samkomulag vid vidskiptavini um hvada radstafanir verObréfafyrirteekid skuli gera ef
vidskiptavinurinn hefur ekki negilega mikio til radstéfunar 4 reikningi sinum 4 uppgjorsdegi, s.s. ad fa ad
lani samsvarandi verdbréf fyrir hond vidskiptavinarins eda loka stédunni,

b. ad verdbréfafyrirtekio fylgist ndid med aeetladri getu sinni til athendingar & uppgjorsdegi og geri
radstafanir til urbota sé st geta ekki fyrir hendi, og

c. a0 haft sé naid eftirlit med og skjott sé dskad eftir utistandandi verdbréfum sem ekki hafa verid athent 4
uppgjorsdegi eda siodar.

9. gr.
Ovideigandi notkun samninga um framsal eignarréttar yfir fiarhagslegri tryggingu.
Verdbréfafyrirtaeki skal meta, og geta synt fram 4 ad pad hafi metio, 4 tilhlydilegan hatt hvernig pad notar
samninga um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu med tilliti til sambandsins milli skyldna
vidskiptavinarins gagnvart fyrirtekinu og eigna vidskiptavinarins sem lita samningum fyrirtaekisins um framsal
eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu.
Vi0 mat og skrasetningu & pvi hvort notkun samninga um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu er
heppileg skal verdbréfafyrirtaeki taka tillit til allra eftirfarandi patta:
a. hvort adeins séu mjog veik tengsl milli skyldu vidskiptavinarins gagnvart fyrirtekinu og notkunar
samninga um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu, p.m.t. hvort likur & lagalegri abyrgd
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vidskiptavinarins gagnvart fyrirteekinu séu litlar eda déverulegar,

b. hvort virdi fjarmuna eda fjarmalagerninga vidskiptavina sem Iuta samningum um framsal eignarréttar yfir
fjarhagslegri tryggingu sé langt umfram skyldu vidskiptavinarins, eda sé jafnvel otakmarkad ef
vidskiptavinurinn hefur einhverja skyldu gagnvart fyrirteekinu, og

c. hvort allir fjarmalagerningar eda fjarmunir vidskiptavina séu latnir lata samningum um framsal
eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu an pess ad hugao sé ad pvi hvaoda skyldu hver vidskiptavinur hefur
gagnvart fyrirtaekinu.

Verobréfafyrirteeki sem notar samninga um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu skal vekja athygli

fagfjarfesta og viourkenndra gagnadila a peirri dheettu sem petta felur i sér og ahrifum samninga um framsal
eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu 4 fjarmalagerninga og fjarmuni vidskiptavinarins.

10. gr.
Fyrirkomulag stjornarhatta i tengslum vio vernd eigna vidskiptavinar.

Verdbréfafyrirtaeki skal skipa einn starfsmann med fullnegjandi haefni og vald sem ber sérstaka abyrgd a
malum sem tengjast pvi ad fyrirtaeekid uppfylli skyldur sinar i tengslum vid vernd fjarmalagerninga og fjarmuna
vioskiptavina. Verdbréfafyrirtaeki skal akveda hvort starfsmadurinn skuli sinna pessu verkefni eingdngu eda
samhlida 6drum skyldum sinum.

11. gr.
Skyrslur ytri endurskodenda.
Verobréfafyrirteki skal tryggja ad ytri endurskodendur leggi minnst arlega fram skyrslu til 16gbars yfirvalds
i heimaadildarriki fyrirtaekisins um hversu fullnaegjandi fyrirkomulag fyrirtaekisins samkvamt pessum kafla er og
skv. 24. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

1. KAFLI
Kroéfur um véruprounarferli.
12. gr.
Almennt um véruprounarskyldur verobréfafyrirteekja sem framleida fjarmalagerninga.

Verdbréfafyrirtaeki skal vid framleidslu fjarmalagerninga, p.m.t. pegar peir eru bunir til, préadir, gefnir it eda
hannadir, fara ad akvaedum 12.-18. gr. Verdbréfafyrirtaeki sem framleidir fjarmalagerninga skal, 4 videigandi og
haefilegan hatt, fara ad krofum 12.-18. gr, ad teknu tilliti til edlis fjarmalagerningsins, fjarfestingarpjénustunnar og
markhops afurdarinnar.

Verdbréfafyrirtaeki skal meta hvort fjarmalagerningurinn geti 6gnad edlilegri virkni eda stodugleika
fjarmalamarkada 40ur en pad akveour ad setja afurdina 4 markad.

13. gr.
Hagsmunaarekstrar.

Verdbréfafyrirtaeki skal koma 4, hrinda 1 framkvaemd og vidhalda verkferlum og radstéfunum sem tryggja ad
framleidsla fjarmalagerninga fullneegi kréfum um vidhlitandi medferd hagsmunaarekstra, ad starfskjorum
medtoldum. FEinkum skal verdbréfafyrirteki sem framleidir fjarmalagerninga tryggja ad tilhogun
fjarmalagerninga, p.m.t. eiginleikar peirra, hafi hvorki neikvaed ahrif 4 endanlega vidskiptavini né leidi til
vandamala i tengslum vid heilleika markada, med pvi ad gera fyrirteekinu kleift ad draga Ur og/eda losa sig vid
eigin ahattu eda aheettuskuldbindingu vegna undirliggjandi eigna afurdarinnar, ef verdbréfafyrirteekid geymir
hinar undirliggjandi eignir n pegar 4 eigin reikningi.

Verdbréfafyrirtaeki  skal greina mogulega hagsmunadrekstra i hvert sinn sem fjarmalagerningur er
framleiddur. Einkum skal fyrirteeki meta hvort fjarmalagerningurinn skapar adstaedur par sem endanlegir
vidskiptavinir kunna ad verda fyrir neikvaedum ahrifum ef peir taka 4 sig:

a. ahaettuskuldbindingu sem er gagnstaed peirri sem fyrirtaekio sjalft var 40ur med, eda

b. ahaettuskuldbindingu sem er gagnstaed peirri sem fyrirtaekio vill hafa eftir s6lu afurdarinnar.
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14. gr.
Krofur um sérfreedipekkingu starfsfolks framleidanda.
Verobréfafyrirteki skal tryggja ad vidkomandi starfsfolk sem kemur ad framleidslu fjarmalagerninga bui yfir
naudsynlegri sérfreedipekkingu til ad skilja eiginleika og ahaettupeetti peirra fjarmalagerninga sem pad hyggst
framleida.

15. gr.
Eftirlit stjornar, framkvemdastiora og regluvorslu framleioanda.

Verobréfafyrirteeki skal tryggja ad stjorn og framkvaemdastjori fyrirtaekisins hafi skilvirkt eftirlit med
voruprounarferli pess. Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja ad hlitingarskyrslur til stjornar hafi ad geyma med
kerfisbundnum heetti upplysingar um pa fjarmalagerninga sem fyrirtekio framleidir, p.m.t. um dreifingardaetlun.
Verobréfafyrirteki skal veita Fjarmalaeftirlitinu adgang ad pessum skyrslum sé pess 6skad.

Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad regluvarsla hafi eftirlit med préun og reglubundinni endurskodun &
fyrirkomulagi vorupréunar til ad verda pess vor ef fyrirtekid uppfyllir ekki paer skyldur sem tilgreindar eru i
12.-18. gr.

16. gr.
Kréfur vegna samstarfs um framleidslu eda dreifingu.

Verdbréfafyrirtaeki sem starfar med 60rum adilum ad pvi ad bua til, proa, gefa Gt og/eda hanna afurd, p.m.t.
adilum sem hafa ekki starfsleyfi og eru ekki undir eftirliti samkvamt [6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga
eda fyrirteekjum 1 pridja landi, skal utlista gagnkveemar skyldur peirra i skriflegum samningi.

Verdbréfafyrirtaeki sem framleidir fjarmalagerninga sem er dreift gegnum onnur verdbréfafyrirteki skal
akvarda per parfir og eiginleika vidskiptavina sem afurdin samrymist & grundvelli freedilegrar pekkingar peirra a
og fyrri reynslu af fjarmalagerningnum eda svipudum fjarmalagerningum, fjarmalamorkudunum og porfum,
eiginleikum og markmioum mdogulegra endanlegra vidskiptavina.

Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja ad 4 medal upplysinga um fjarmalagerning sem midlad er til dreifingaradila
séu upplysingar um videigandi leidir til dreifingar 4 fjarmalagerningnum, um vérusampykktarferlio og um matid 4
markhépnum og ad upplysingarnar séu négu vandadar svo dreifingaradilar geti skilid, melt med eda selt
fjarmalagerninginn 4 réttan hatt.

17. gr.
Skylda framleidanda til ad skilgreina markhop.

Verobréfafyrirteeki skal tilgreina af nagilegri ndkvemni mogulegan markhép hvers fjarmalagernings og
tiltaka pa tegund eda tegundir vidskiptavina sem hafa parfir, eiginleika og markmid sem fjarmalagerningurinn
samrymist. Hluti af pessu ferli er ad fyrirtekio tilgreini pann hop eda pa hopa vidskiptavina sem hafa parfir,
eiginleika og markmid sem fjarmalagerningurinn samrymist ekki. Starfi fleiri en eitt verobréfafyrirteeki saman ad
framleidslu fjarmalagernings parf adeins ad tilgreina einn markhop.

Verdbréfafyrirtaeki skal dkvarda hvort fjarmalagerningur meetir tilgreindum porfum, eiginleikum og
markmidum markhépsins, p.m.t. med pvi ad meta eftirfarandi peetti:

a. hvort ahetta og avoxtun fjadrmalagerningsins eru i samraemi vid markhopinn, og

b. hvort tilhdgun fjarmalagerningsins tekur mid af pattum sem vidskiptavinurinn hefur hag af en ekki af

vidskiptalikani sem byggir & sleemri utkomu fyrir vidskiptavini til ad vera arobeert.

Verdbréfafyrirtaeki skal meta pad uppbyggingu gjalda sem aformud er fyrir fjarmalagerninginn, p.m.t.
eftirtalin atridi:

a. hvort kostnadur og gjold samremast porfum, markmidum og eiginleikum markhopsins,

b. hvort gjoldin grafa undan ventri &voxtun fjarmalagerningsins, s.s. ef kostnadurinn eda gjoldin eru jafnha

og, haerri en eda eyda nastum 6llu veentu skattahagredi sem tengist fjarmalagerningnum, og

c. hvort uppbygging gjalda fjirmalagerningsins er nogu gagnse fyrir markhopinn, s.s. ad hun feli ekki gjold

og ekki sé of f10kiod ad skilja hana.
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18. gr.
Mat a aheettu og regluleg endurskodun fiarmalagerninga.

Verdbréfafyrirtaeki skal gera svidsmyndagreiningu & fjarmalagerningum sinum sem feli i sér mat 4 peirri
hettu 4 slemri utkomu fyrir endanlega vidskiptavini sem stafar af afurdinni og vid hvada adstaedur slik utkoma
gaeti or0id raunin. Verdbréfafyrirtaeki skal meta fjarmalagerninginn vid neikveaedar adstaedur, p.m.t. hvad myndi
gerast t.d. ef:

a. markadsadstedur versna,

b. framleidandi eda pridji adili sem kemur ad framleidslu og/eda virkni fjarmalagerningsins lendir i

fjarhagserfidleikum eda annars konar moétadiladhaetta raungerist,

c. fjarmalagerningurinn reynist ekki markadsvenlegur, eda

d. eftirspurn eftir fjarmalagerningnum reynist mun meiri en astlad var og veldur alagi 4 afkastagetu
fyrirteekisins og/eda markadinn med hinn undirliggjandi gerning.

Verobréfafyrirteki skal endurskoda reglulega pa fjarmalagerninga sem pad framleidir og taka tillit til atburda
sem getu haft veruleg ahrif & mogulega dheattu fyrir skilgreindan markhdp. Verdbréfafyrirtaeki skal meta hvort
fjarmalagerningurinn sé enn i samreemi vid parfir, eiginleika og markmid markhopsins og hvort honum sé dreift til
markhopsins, eda hvort hann bydst vidskiptavinum med parfir, einkenni og markmid sem fjarmalagerningurinn
samrymist ekki.

Verobréfafyrirteki skal endurskoda fjarmalagerninga 40ur en radist er i frekari utgafu eda endurttgafu ef pad
verdur vart vid atburd sem geeti haft veruleg ahrif 4 mogulega ahattu fyrir fjarfesta, og meta med reglulegu
millibili hvort fjarmélagerningurinn virki eins og til er etlast. Verobréfafyrirteeki skal dkveda hve reglulega pad
endurskodar fjarmalagerninga sina 4 grundvelli videigandi patta, p.m.t. patta sem tengjast pvi hve flokinni eda
nystarlegri fjarfestingarstefnu er fylgt. Fyrirtaekid skal einnig bera kennsl & afdrifarika atburdi sem myndu hafa
ahrif 4 mogulega ahaettu eda veenta avoxtun fjarmalagerningsins, s.s.:

a. ef farid er yfir vidmidunarmork, sem hefur ahrif 4 4voxtunarmynd fjdrmalagerningsins, eda

b. 1 tengslum vid gjaldpol tiltekinna ttgefenda ef verdbréf eda tryggingar peirra geta haft dhrif & avoxtun
fjarmalagerningsins.

Verobréfafyrirteki skal, pegar slikir atburdir eiga sér stad, gera videigandi radstafanir, sem geta falist i ad:

a. veita vidskiptavinum eda dreifingaradilum fjarmalagerningsins allar videigandi upplysingar um atburdinn
og ahrif hans & fjarmalagerninginn ef verdbréfafyrirteekid hvorki bydur fjadrmalagerninginn til kaups né
selur hann beint til vidskiptavinanna,

b. breyta vorusampykktarferlinu,

c. haetta frekari utgafu fjarmalagerningsins,

d. breyta fjarmalagerningnum til ad koma 1 veg fyrir 6sanngjarna samningsskilmala,

e. meta hvort per s6luleidir sem eru notadar til ad selja fjarmalagerninginn séu videigandi ef fyrirtaekio
verOur pess vart ad fjirmalagerningurinn er ekki seldur eins og gert var rad fyrir,

f. hafa samband vid dreifingaradila til ad rada breytingar 4 dreifingarferlinu,

g. slita sambandinu vid dreifingaradilann, eda

h. upplysa vidkomandi 16gbert yfirvald.

19. gr.
Almennar véruprounarskyldur dreifingaradila.

Verobréfafyrirteki skal vid akvordun pess trvals fjarmalagerninga sem pad sjalft eda onnur fyrirteki gefa ut
og peirrar pjonustu sem pad hyggst bjoda eda maela med vid vidskiptavini, uppfylla 4 videigandi og hafilegan hatt
viokomandi krofur sem melt er fyrir 1 18.-24. gr, ad teknu tilliti til eolis fjarmalagerningsins,
fjarfestingarpjonustunnar og markhops afurdarinnar.

Verdbréfafyrirtaeki skal einnig uppfylla krofur laga um markadi fyrir fjarmalagerninga pegar pad byour eda
melir med fjarmalagerningum sem framleiddir eru af adilum sem falla ekki undir gildissvid peirra laga. bad
verobréfafyrirteeki skal bua yfir skilvirku fyrirkomulagi sem tryggir ad pad fai neegilegar upplysingar um slika
fjarmalagerninga fra slikum framleidendum.
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20. gr.

Akvordun dreifingaradila um markhép, dreifingardeetlun, frambod fjdrfestingarafurda og -pjonustu o fl.

Verobréfafyrirteki skal dkvarda markhop fyrir hvern fjarmalagerning, jatnvel pott framleidandinn hafi ekki
skilgreint markhopinn.

Verobréfafyrirteeki skal hafa fullneegjandi fyrirkomulag til véruprounar til ad tryggja ad paer afurdir og su
pjénusta sem pad hyggst bjoda eda maela med séu samrymanleg porfum, eiginleikum og markmidum tilgreinds
markhops og ad fyrirhuguo dreifingaradatlun sé i samreemi vid tilgreindan markhép. Verdbréfafyrirtaeki skal greina
og meta adstedur og parfir peirra vidskiptavina sem pad hyggst leggja aherslu 4, til ad tryggja ad hagsmunum
vidskiptavina sé ekki stefnt 1 haettu vegna vidskiptalegs eda fjarmognunartengds prystings. betta ferli skal fela i
sér a0 fyrirtekin tilgreini alla hopa vidskiptavina sem hafa parfir, eiginleika og markmid sem afurdin eda
bjonustan samrymist ekki.

Verdbréfafyrirtaeki skal f4 upplysingar fra framleidendum sem falla undir 16g um markadi fyrir
fjarmalagerninga til ad 60last naudsynlegan skilning og pekkingu 4 peim afurdum sem pad hyggst mela med eda
selja, til ad tryggja ad pessum afurdum sé dreift i samreemi vid parfir, eiginleika og markmid skilgreinds
markhops.

Verobréfafyrirteeki skal gera allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad pad fai fullnegjandi og areidanlegar
upplysingar fra framleidendum sem falla ekki undir 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga, til ad tryggja ad
afurdunum sé dreift i samreemi vid eiginleika, markmid og parfir markhopsins. Séu videigandi upplysingar ekki
a0gengilegar opinberlega skal dreifingaradilinn gera allar edlilegar radstafanir til ad afla slikra videigandi
upplysinga fra framleidandanum eda umbodsadila hans. Vidunandi upplysingar sem eru adgengilegar opinberlega
eru upplysingar sem eru skyrar, areidanlegar og samdar til ad uppfylla krofur samkvaemt reglum, s.s.
upplysingakrofur samkvemt 16gum um upplysingaskyldu utgefanda verdbréfa og floggunarskyldu og 16gum um
lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. bessi skylda 4 vid
um afurdir sem eru seldar 4 frum- og eftirmarkadi og skal gilda & haefilegan hatt eftir pvi ad hvada marki er unnt
ad nalgast upplysingar sem eru adgengilegar 6llum og hve flokin afurdin er. Verdbréfafyrirteeki skal nota
upplysingar sem aflad er fra framleidendum og upplysingar um eigin vidskiptavini til ad skilgreina markhopinn og
dreifingarazetlunina. Komi verdbréfafyrirteeki fram baedi sem framleidandi og dreifingaradili naegir eitt mat 4
markhopi.

Verdbréfafyrirtaeki skal vid dkvoroun pess trvals fjarmalagerninga og pjonustu sem pad bydur eda melir
med og vidkomandi markhopa, vidhalda verkferlum og radstdfunum til ad tryggja ad allar videigandi krofur laga
um markadi fyrir fjarmélagerninga séu uppfylltar, p.m.t. per sem tengjast upplysingagjof, mati & haefi eda
tilhlydileika, hvotum og tilhlydilegri styringu hagsmunadrekstra. [ pessu samhengi skal syna sérstaka adgat pegar
dreifingaradilar hyggjast bjoda eda macla med nyjum afurdum eda pegar um er ad reda mismunandi afbrigdi af
bjonustunni sem peir bjéda upp 4.

Verdbréfafyrirtaeki skal endurskoda reglulega og uppfeera fyrirkomulag vegna vorupréunar til ad tryggja ad
pad sé afram traust og pjoni vel tilgangi sinum og gripa til videigandi adgerda ef naudsyn krefur.

Verdbréfafyrirtaeki skal endurskoda reglulega paer fjarfestingarafurdir sem pad bydur eda meelir med og pa
pjonustu sem pad byodur, ad teknu tilliti til allra atburda sem geetu haft veruleg ahrif & mogulega adhaettu fyrir
skilgreindan markhop. Fyrirtaekid skal a.m.k. meta hvort afurdin eda pjonustan samraemist enn pdrfum,
eiginleikum og markmidum skilgreinds markhops og hvort fyrirhugud dreifingardetlun sé enn videigandi.
Fyrirteekid skal endurskoda markhépinn og/eda uppfera fyritkomulag vorupréunar verdi pad pess vart ad pad
hefur skilgreint markhop tiltekinnar afurdar eda pjonustu a rangan hatt eda ad afurdin eda pjonustan meeti ekki
lengur adstedum skilgreinds markhops, s.s. ef afurdin verdur illseljanleg eda floktir mikid vegna
marka0sbreytinga.

21. gr.
Upplysingagjof dreifingaradila til framleidenda.
Dreifingaradili skal veita framleidendum sdluupplysingar og, eftir pvi sem vid &, upplysingar um
endurskodun skv. 19.-22. gr., til studnings vid endurskodun afurda af halfu framleidanda.
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22. gr.
Krofur um sérfreedipekkingu starfsfolks dreifingaradila.
Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja ad viokomandi starfsfolk bai yfir naudsynlegri sérfraedipekkingu til ad skilja
eiginleika og ahaettu afurdanna sem pad hyggst bjoda eda mala med og pjoénustunnar sem pad veitir, sem og
parfir, eiginleika og markmid skilgreinds markhops.

23. gr.
Eftirlit stjornar, framkvemdastiora og regluvorslu dreifingaradila.

Verobréfafyrirteeki skal tryggja ad stjorn og framkvaemdastjori fyrirtaekisins hafi skilvirkt eftirlit med
voruprounarferli pess til ad akvarda pad urval fjarfestingarafurda sem pad bydur eda malir med og pa pjonustu
sem veitt er vidkomandi markhopum. Verdbréfafyrirteki skal tryggja ad hlitingarskyrslur til stjérnar hafi ad
geyma med kerfisbundnum heetti upplysingar um per afurdir sem pad byour eda mealir med og pjonustuna sem
pad veitir. Hlitingarskyrslur skulu gerdar adgengilegar 16gbaerum yfirvoldum sé pess 6skad.

Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad regluvarsla hafi umsjon med proun og reglubundinni endurskodun &
fyrirkomulagi véruprounar, til ad koma auga a haettu & pvi a0 skyldur skv. 19.-24. gr. séu ekki uppfylltar.

24. gr.
Abyrgd pegar fyrirteeki starfa saman ad dreifingu.

Starfi fyrirtaeki saman ad dreifingu afurdar eda pjonustu skal verdbréfafyrirteekid sem er i beinu
vidskiptasambandi vid vidskiptavininn bera endanlega abyrgd a ad uppfylla per skyldur i tengslum vid
voruprounarferli sem tilgreindar eru i 19.-24. gr. Verdbréfafyrirtaeki sem er millilidur skal pé:

a. tryggja ad videigandi upplysingar um afurdina séu sendar fra framleidandanum til endanlegs

dreifingaradila i kedjunni,

b. gera framleidandanum kleift a0 fa4 upplysingar um afurdasdlu 6ski hann pess til ad uppfylla eigin

voruprounarskyldur og

c. beita voruprounarskyldunum sem gilda um framleidendur, eins og vid 4, i tengslum vid pa pjonustu sem

pad veitir.

IV. KAFLI
Hvatar.
25. gr.
Hvatar.

Verdbréfafyrirtaeki sem greidir eda faer greidda poknun eda umbodslaun, eda laetur i té eda tekur vid
ofjarhagslegum avinningi i tengslum vid a0 veita vidskiptavini fjarfestingarpjonustu eda viobotarpjonustu, skal
tryggja ad Oll skilyrdi pessarar greinar og 26. gr. og einnig 2.-4. mgr. 36. gr. laga um markaodi fyrir
fjarmalagerninga séu uppfyllt 6llum stundum.

boknun, umbodslaun eda oOfjarhagslegur avinningur skal teljast efla gadi vidkomandi pjonustu vid
vidskiptavininn ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a. hann er réttletanlegur 4 grundvelli viobotarpjonustu eda pjonustu 4 haerra stigi vio viokomandi

vidskiptavin, 1 hlutfalli vid moéttekinn hvata, s.s.:

1. fjarfestingarradgjafar, sem er ekki 6had, um sem og adgangs ad miklu urvali hentugra
fjarmalagerninga, p.m.t. negjanlegum fjolda gerninga fra pridju adilum sem hafa engin ndin tengsl
vi0 verdbréfafyrirtaekio,

il. veittrar fjarfestingarradgjafar, sem er ekki 6had, dsamt annadhvort tilbodi til vidskiptavinar um a.m.k.
arlegt mat 4 haefi fjarmalagerninga sem vidskiptavinurinn hefur fjarfest i, eda annarri vidvarandi
pjoénustu sem er likleg til ad hafa virdi fyrir vidskiptavininn, s.s. radgjof um éakjosanlegustu
eignadreifingu vidskiptavinarins, eda

iil. adgangs, & samkeppnishafu verdi, ad miklu urvali fjarmalagerninga sem eru liklegir til ad uppfylla
parfir vidskiptavinarins, p.m.t. negjanlegum fjolda gerninga fra pridju adilum sem hafa engin nain
tengsl vid verdbréfafyrirtekid, asamt annadhvort pvi ad ttvega virdisaukandi tdl, s.s. tdl til ad afla
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hlutleegra upplysinga, sem hjalpa vidkomandi vidskiptavini ad taka fjarfestingarakvardanir eda gera
honum kleift ad fylgjast med, mota og stilla af pad trval fjarmalagerninga sem hann hefur fjarfest i,
eda sem veita reglulegar skyrslur um arangur, kostnad og gjold i tengslum vid fjarmalagerningana,

b. hann veitir viotokufyrirteekinu, hluthofum pess eda starfsfolki ekki avinning med beinum hetti an

apreifanlegs avinnings fyrir vidkomandi vidskiptavin, og

c. hann er réttleettur med pvi ad vidkomandi vidskiptavini er veittur vidvarandi avinningur i tengslum vid

vidvarandi hvata.

Poknun, umbodslaun eda 6fjarhagslegur avinningur skulu ekki teljast asettanleg ef viokomandi pjonusta vio
vidskiptavininn er hlutdraeg eda atbokud vegna poknunarinnar, umbodslaunanna eda 6fjarhagslega avinningsins.

Verdbréfafyrirtaeki skal uppfylla &4 vidvarandi grundvelli paer krofur sem tilgreindar eru 1 2.-3. mgr. svo lengi
sem pad laetur 1 t€ eda mottekur poknunina, umbodslaunin eda dpeningalega dvinninginn.

Verdbréfafyrirtaeki skal geyma gdgn sem syna fram 4 ad allar poknanir, umbodslaun eda 6fjarhagslegur
avinningur sem fyrirteekid letur i t¢ eda mottekur hafi pann tilgang ad baeta vidkomandi pjoénustu vid
vidskiptavininn med pvi ad:

a. halda innri skra yfir allar poknanir, umbodslaun og 6fjarhagslegan avinning sem verdbréfafyrirtaekid feer

fra pridja adila i tengslum vid veitingu fjarfestingar- eda vidbdtarpjonustu, og

b. skra hvernig poknanir, umbodslaun og 6fjarhagslegur avinningur sem verdbréfafyrirtaekio letur i té eda

feer, eda sem pad hyggst nota, batir pjénustuna sem veitt er vidkomandi vidskiptavinum og hvada
radstafanir eru gerdar til a0 draga ekki r hlitni vio pa skyldu fyrirteekisins til ad starfa heidarlega, af
sanngirni og faglega pannig ad hagsmunum vidskiptavinarins sé¢ pjonad sem best.

26. gr.
Upplysingar til vidskiptavina um hvata.

I tengslum vid allar greidslur eda avinning sem tekid er vid fra pridja adila eda honum er latinn i té skal
verObréfafyrirteki veita vidskiptavininum eftirfarandi upplysingar:

a. 40ur en vidkomandi fjarfestingar- eda viobotarpjonusta er veitt skal verdbréfafyrirtekio veita
vidskiptavininum upplysingar um vidkomandi greidslu eda avinning i samraemi vid 3. mgr. 36. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga. Minnihattar 6fjarhagslegum avinningi er heimilt ad 1ysa 4 almennan hatt.
Annar ofjarhagslegur avinningur sem verdbréfafyrirteki faer eda greidir 1 tengslum vid
fjarfestingarpjonustu vid vidskiptavin skal verdlagdur og upplyst um hann med adskildum heetti,

b. hafi verdbréfafyrirtaeki verid okleift ad akvarda fyrir fram fjarhaed greidslu eda avinnings sem er til
viotoku eda utgreioslu, og pess i stad upplyst vidskiptavininn um adferdina vid utreikning peirrar
fjarhaedar, skal fyrirteekid einnig veita vidskiptavinum sinum upplysingar eftir & um nakvaema fjarhaed
greidslunnar eda avinningsins sem pad tekur vid eda innir af hendi, og

c.amk. einu sinni & ari, svo lengi sem verdbréfafyrirteekid tekur vid (vidvarandi) hvata i tengslum vid
verdbréfapjonustu sem er veitt vidkomandi vidskiptavinum, skal verdbréfafyrirteekid upplysa hvern
vidskiptavin sinn fyrir sig um raunverulega fjarhaed greidslna eda avinnings sem tekid er vid eda innt eru
af hendi. Minnihéattar 6fjarhagslegum avinningi er heimilt ad Iysa 4 almennan hatt.

Vio framkvaemd pessara krafna skal verobréfafyrirteeki taka tillit til reglna um kostnad og gjold sem settar
eru fram 1 3. tolul. 2. mgr. 34. gr. laga um markadi fyrir fjirmalagerninga og i 50. gr. framseldrar reglugerdar
framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Komi fleiri fyrirtaeki ad dreifileid skal hvert verdbréfafyrirtaeki sem veitir fjarfestingar- eda vidbdtarpjonustu
uppfylla skyldur sinar um ad veita vidskiptavinum sinum upplysingar.

27. gr.
Hvatar sem varda ohada fjarfestingarradgjof eda eignastyringarpjonustu.

Verdbréfafyrirtaeki, sem veitir 6hada fjarfestingarradgjof eda eignastyringarpjonustu, skal 1ata vidskiptavini i
té allar poknanir, umbodslaun og annan fjarhagslegan avinning sem pridji adili, eda adili sem kemur fram fyrir
hond pridja adila, greidir eda veitir 1 tengslum vid pjonustu vid vidkomandi vidskiptavin eins fljott og unnt er eftir
mottdku. Allar poknanir, umbodslaun og fjarhagslegur avinningur sem tekid er vid fra pridja adila i tengslum vid
6hada fjarfestingarradgjof og eignastyringu skulu renna ad fullu til vioskiptavinarins.
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Verdbréfafyrirtaeki skal setja og innleida stefnu til ad tryggja ad 6llum poknunum, umbodslaunum og
fjarhagslegum avinningi sem pridji aoili, eda adili sem kemur fram fyrir hond pridja adila, greidir eda veitir i
tengslum vid 6hada fjarfestingarradgjof og styringu eignasafna sé uthlutad til og latinn renna til hvers
vidskiptavinar fyrir sig.

Verdbréfafyrirtaeki skal upplysa vioskiptavini um pdknanir, umbodslaun eda fjarhagslegan avinning sem
renna til peirra, s.s. med reglulegum yfirlitum sem veitt eru vidskiptavinum.

Verdbréfafyrirtaeki sem veitir 6hada fjarfestingarradgjof eda eignastyringarpjonustu skal ekki taka vid
o6fjarhagslegum avinningi sem telst ekki dsattanlegur minnihattar 6fjarhagslegur dvinningur i samraemi vid 28. gr.

28. gr.
Ascettanlegur minnihdttar éfjarhagslegur avinningur.

Avinningur skal pvi adeins teljast asamttanlegur minnihattar 6fjarhagslegur avinningur ad hann sé 4
eftirfarandi formi:

a. upplysinga eda gagna sem tengjast fjarmalagerningi eda fjarfestingarpjonustu sem eru almenns edlis eda

einstaklingsmidud til a0 endurspegla adstedur staks vidskiptavinar,

b. skriflegs efnis fra pridja adila sem er pantad og greitt fyrir af Gtgefanda sem er fyrirteeki eda mogulegum
utgefanda til a0 kynna nyja utgafu fyrirtaekisins, eda par sem pridji adili er radinn af utgefandanum sem
greidir fyrir ad lata framleida slikt efni 4 vidvarandi grundvelli, ad pvi tilskildu ad upplyst sé um tengslin
med skyrum hetti 1 efninu og ad efnid sé samtimis gert adgengilegt Sllum verdbréfafyrirtekjum sem oska
eftir pvi eda almenningi,

c. patttoku 1 radstefnum, malstofum og 6drum namskeidum um avinning af og eiginleika tiltekins
fjarmalagernings eda fjarfestingarpjonustu,

d. risnu ad verdmati sem er edlilegt og Overulegt, s.s. matar og drykkjar a vidskiptafundi eda radstetnu,
malstofu eda annars konar namskeidi sem getid er um i c-1id eda

e. annars minnihattar 6fjarhagslegs avinnings sem talinn er geta beatt pjonustu sem veitt er vidskiptavini og er
slikur ad umfangi og pess edlis, med hlidsjon af peim heildaravinningi sem einn adili eda hépur adila
veitir, ad oliklegt sé ad hann dragi ur hlitni vid pa skyldu verdbréfafyrirteekisins ad pjona hagsmunum
vidskiptavinarins sem best.

Til a0 teljast asettanlegur og minnihattar skal 6fjarhagslegur avinningur vera edlilegur og heefilegur og i
sliku umfangi a0 6liklegt sé ad hann hafi ahrif & hegdun verdbréfafyrirtakisins & nokkurn pann hatt sem getur
skadad hagsmuni viokomandi vidskiptavinar.

Birta skal upplysingar um minnihattar o6fjarhagslegan avinning adur en viokomandi fjarfestingar- eda
vidbotarpjonusta er veitt. | samraemi vid a-1id 6. mgr. 26. gr. er heimilt ad Iysa minnihattar 6fjarhagslegum
avinningi 4 almennan hatt.

29. gr.
Hvatar i tengslum vid greiningar.
Greiningar pridju adila fyrir verobréfafyrirteeki sem veitir vidskiptavinum pjonustu & svidi eignastyringar eda
annarrar fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu skulu ekki teljast hvati ef greitt er fyrir peer med 60ru af eftirtdldu:
a. beinum greidslum verdbréfafyrirtaekisins af eigin fjarmunum,
b. greidslum af sérstokum greiningareikningi undir stjorn verdbréfafyrirteekisins, ad pvi tilskildu ad
eftirfarandi skilyrdi i tengslum vid rekstur reikningsins séu uppfyllt:
i. hann sé fjarmagnadur med sérstoku greiningargjaldi fra vidskiptavinum,
ii. ad verdbréfafyrirtaekid akvedi og meti reglulega fjarveitingu til greininga, sem er hluti af pvi ad stofna
greiningareikning og semja um greiningargjaldid vid vidskiptavini sina,
iil. verobréfafyrirtaekid beri abyrgd 4 greiningareikningnum, og
iv. verobréfafyrirtaekid meti reglulega gaedi keyptrar greiningarvinnu & grundvelli traustra gaedavidomida
og pess ad hvada marki hun studlar ad betri fjarfestingarakvordunum.
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30. gr.
Upplysingagjof um greidslur til vioskiptavina og logbceerra yfirvalda vegna greininga.

Ad pvi er vardar iv-1id b-lidar 29. gr. skal verdbréfafyrirtaeki tilgreina alla naudsynlega peetti i skriflegri
stefhu og athenda hana vidskiptavinum sinum. Hun skal einnig fjalla um ad hvada marki greiningar sem keyptar
eru gegnum greiningareikninginn geta nyst eignaséfnum vidskiptavina, p.m.t. ef vid 4, med pvi a0 taka mio af
fjarfestingarazetlunum sem eiga vid um mismunandi tegundir eignasafna, og nalgun fyrirteekisins vid ad uthluta
slikum kostnadi 4 sanngjarnan hatt & mismunandi eignasofn vidskiptavina.

A pvi er vardar b-lid 29. gr. skal verdbréfafyrirteeki sem nytir sér greiningareikning veita vidskiptavinum
sinum eftirfarandi upplysingar:

a. 40ur en vidskiptavinum er veitt fjarfestingarpjonusta, upplysingar um fjarhaedina sem radstafad er til

greininga og fjarhaed axtlads greiningargjalds fyrir hvern peirra,

b. arlegar upplysingar um heildarkostnad hvers og eins vidskiptavinar vegna greininga fra pridja adila.

Haldi verdbréfafyrirteeki ti greiningareikningi skal pvi skylt ad veita, ad sk vidskiptavina sinna eda
logbeerra yfirvalda, samantekt yfir pa pjonustuadila sem fengid hafa greidslur af peim reikningi, heildarfjarhaeo
greidslna til peirra 4 skilgreindu timabili, &vinninginn og pjonustuna sem verdbréfafyrirteekid fékk og samanburd 4
heildarfjarhaedinni sem greidd var af reikningnum og fjarveitingunni sem fyrirteekid dkvedur fyrir pad timabil,
pannig ad getid sé allra endurgreidslna og flutnings fjarheimilda milli timabila ef afgangsfjarmunir eru &
reikningnum. AQ pvi er vardar i-1i0 b-lidar 29. gr. skal hid sérstaka greiningargjald:

a. adeins byggjast & fjarveitingu til greiningarvinnu sem verobréfafyrirteekid dkvedur til ad dkvarda porfina

fyrir greiningar pridja adila i tengslum vid fjarfestingarpjonustu sem pad veitir vidskiptavinum sinum, og

b. ekki vera tengt magni og/eda virdi vidskipta sem framkvamd eru fyrir hond vidskiptavinanna.

31. gr.
Samkomulag um greiningargjald og gjald fyrir framkveemd vidskipta.

Verobréfafyrirteeki skal gera samkomulag vid vidskiptavini um greiningargjald, med samningi fyrirtaekisins
um styringu fjarfestinga eda almennum vidskiptaskilmalum, i samreemi vid fjarveitingu fyrirtaekisins og hve oft a
ari sérstaka greiningargjaldid verdur dregid af vidskiptavininum. Fjarveiting til greininga skal adeins aukin ad
lokinni skyrri  upplysingagjof til vidskiptavina um slikar fyrirhugadar haekkanir. Sé afgangur 4
greiningareikningnum i lok timabils eatti fyrirtaekido ad bua yfir ferli til ad endurgreida vidskiptavininum pa
fjarmuni eda jafna afganginn & méti fjarveitingunni til greininga og greidslunni sem reiknud er ut fyrir naesta
timabil.

S¢é greiningargjald vidskiptavina ekki innheimt sérstaklega heldur er pad innheimt dsamt vidskiptapoknun,
skal allt innheimtufyrirkomulag bera med sér adgreinanlegt greiningargjald og uppfylla a0 fullu pau skilyrdi sem
fram koma 1 b-1i0 29. gr. og 2. mgr. 30. gr.

Heildarfjarheed innheimtra greiningargjalda skal ekki vera herri en fjarveitingin til greininga.

Verdbréfafyrirtaeki sem veitir pjonustu vio framkvamd vidskipta skal tilgreina sérstok gjold fyrir pa pjonustu
sem endurspegla eingdngu kostnadinn af pvi ad framkvama vidskiptin. Annar avinningur eda pjonusta sem sama
verobréfafyrirteeki veitir verobréfafyrirtakjum med stadfestu innan Evropska efnahagssvaedisins skulu falla undir
sérstakt adgreinanlegt gjald. Fjarhad greidslna fyrir framkvaemd vidskipta skal ekki hafa ahrif 4 eda skilyroa
frambod eda gjald fyrir slikan 4vinning eda pjonustu.

32. gr.
Framkvemd greidsina fyrir greiningarvinnu.

A pvi er vardar ii-1id b-lidar 29. gr. skal verdbréfafyrirtaekid eitt styra fjarveitingunni til greininga og byggja
hana 4 edlilegu mati & pérfinni fyrir greiningar pridju adila. Uthlutun af fjarveitingunni til kaupa 4 greiningum
pridju adila skal lata videigandi stjornteekjum og yfirumsjon adstu stjérnenda svo tryggt s€¢ ad henni sé styrt og
hin notud med hagsmuni vidskiptavina fyrirtekisins ad leidarljosi. Pessi stjornteki skulu fela i sér skyra
endurskodunarslod greidslina til greiningaradila og pess hvernig fjarhaedir greidslna voru dkvardadar, med hlidsjon
af peim gadavidmidum sem um getur i iv-1id b-lidar 29. gr. Verdbréfafyrirtaeki skal ekki nota fjarveitingu til
greininga og greiningareikninginn til ad fjadrmagna innri greiningar.
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A0 pvi er vardar iii-lid b-lidar 29. gr. er verdbréfafyrirtekinu heimilt a0 fela pridja adila umsjon
greiningareiknings, ad pvi tilskildu ad fyrirkomulagio audveldi kaup & greiningum pridju adila og greidslur til
greiningaradila 1 nafni verdbréfafyrirteekisins 4n  oOtilhlydilegra tafa 1 samremi vid fyrirmali
verdbréfafyrirtaekisins.

33. gr.
Logleiding.

Reglugerd pessi er sett med stod i 22., 24., 35. og 36. gr. laga nr. 115/2021, um markadi fyrir
fjarmalagerninga.

Reglugerdin felur i sér innleidingu & framseldri tilskipun framkvemdastjérnarinnar (ESB) 2017/593 um
vidbaetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar ad vernda fjarmalagerninga og
fjarmuni 1 eigu vidskiptavina, afurdastyringarskyldur og reglurnar sem gilda um veitingu eda mottoku pdknana,
umbodslauna eda hvers konar peningalegs eda o6peningalegs avinnings. Tilskipun 2017/593/ESB var tekin upp i
samninginn um Evropska efnahagssvadid med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 sem birt var
31. oktober 2019 i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 88/2019. Tilskipun 2014/65/ESB var
tekin upp i samninginn um Evropska efnahagssvadid med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 78/2019
sem birt var 31. oktober 2019 i EES-vidbzti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 88/2019.

34, gr.
Gildistaka.
Reglugero pessi 60last pegar gildi. Vid gildistoku reglugerdar pessarar fellur ur gildi reglugerd nr. 995/2007
um fjarfestavernd og vidskiptaheetti fjarmalafyrirtaekja, meo sidari breytingum.
Fjarmala- og efnahagsraduneytinu, 27. agust 2021.
F. h.r
Gudrun Porleifsdottir.

Elisabet Juliusdottir.

Fyrirvari

Reglugerdir eru birtar i B-deild Stjérnartidinda skv. 3. gr. laga um Stjornartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005, sbr. reglugerd um utgafu
Stjornartidinda nr. 958/2005.

Sé misreemi milli pess texta sem birtist hér i safninu og pess sem birtur er i tgafu B-deildar Stjornartidinda skal sa sidarnefndi rada.
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